DWS-Rohstoffonds

Aktienfonds - Branchen/ Themen

Fondsdaten

Anlagestil
Blend

Anlagepolitik

Aktien, Wandel- und Optionsanleihen von
Unternehmen der Rohstoffbranche.

Kommentar des
Fondsmanagements

Stand 28.11.2008: Seit ihrem Hoch im Juni
2008 haben Metall- und
Bergbauunternehmen rund 70% ihres Werts
verloren. Hauptgrund hierfir ist die
Kreditklemme, die zu einem betrachtlichen
Rickgang der Nachfrage fuihrte, da benétigte
Rohstoffe nicht beschafft werden konnten.
Beide Sektoren senken ihre Produktion
derzeit um 3-50%, wobei Stahlunternehmen
aggressiver vorgehen. Dies dirfte das Risiko
von Uberkapazititen im System mindern.
Infolge dessen dirften aber die Reinerldse im
kommenden Jahr um 40-100% riicklaufig
sein, da einige Unternehmen eine hohe
Kostenstruktur oder Schuldenlast aufweisen,
die von den Basisgewinnen nicht gedeckt
werden. Angesichts der Schwere und des
Tempos der Abkuhlung fehlt es dem Sektor
derzeit an Vertrauen. Die Talsohle bei den
Aktienkursen wird erst gefunden werden,
wenn sich die Nachfrage erholt (was
friihestens in der zweiten Halfte 2009
geschehen wird). Dass BHP Billiton seine
Offerte fir Rio Tinto zurlickzog, war ein
weiteres schlechtes Signal. Es lasst
vermuten, dass eine Sektorerholung
(aufgrund einer abfedernden Kostenkurve,
des Konjunkturprogramms in China und des
kiinftigen Inflationsdrucks) langer auf sich
warten lassen wird.

Fondsmanager
Manuel Tenekedshijew
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Stand 30.12.2008

(in %)

2004

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise
Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %)

im 1J
EUR -5,9 -53,3
BM IN EUR -3,8 -54,1

Kennzahlen (3 Jahre)

Volatilitat: 33,21%
Sharpe-Ratio: -0,53
Alpha: 2,95%

Portfolio-Struktur
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VaR (99%/10 Tage):
0,22 Korrelationskoeffizient:
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5] @
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19,68%
0,96
9,43%

Branchenstruktur (Aktien)
Ausweis der Struktur nach MSCI

Metalle/Bergbau diverse
Stahl

Gold

Pharmaprodukte
Industriemaschinen
Papierartikel
Forstprodukte
Edelmetalle/Mineralien

Landerstruktur (Aktien)
GroRbritannien
Deutschland
Kanada

USA

Japan
Luxemburg(OECD
Frankreich
Schweiz

Finnland
Sidafrika

(in % des Fondsvermogens)

24,1
23,2
11,7
9,5
44
2,5
2,0
1,7

(in % des Fondsvermdogens)

18,0
14,2
11,7
10,7
8,3
46
44
3,0
2,5
1,7

GroRte Einzelwerte
BAYER AG (Pharmaprodukte)

BHP BILLITON PLC (Metalle/Bergbau diverse)
GOLDCORP INC (Gold)

BARRICK GOLD CORP (Gold)

NUCOR CORP (Stahl)

THYSSENKRUPP AG (Stahl)
ARCELORMITTAL (Stahl)

RIO TINTO PLC (Metalle/Bergbau diverse)
VALLOUREC (Industriemaschinen)

NIPPON STEEL CORP (Stahl)

Summe

(in % des Fondsvermogens)

9,5
9,2
6,0
5,6
5,6
4,7
4,6
4,6
4,4
43

58,5

Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen

in Derivaten und Zertifikaten.

Investitionsgrad
Aktien

Bar und Sonstiges

(in % des Fondsvermogens)

79,1
20,9
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Portfolio-Struktur

Wahrungen (in % des Fondsvermdgens)
Euro | 25,7
US-Dollar | 22,4
Britische Pfund | 21,0
Japanische Yen | 8,3
Sudafrikanische Ran - 1,7

I Fonds

Die Darstellung enthélt keine Devisenkurssicherung

Allgemeine Fondsdaten

Fondsgesellschaft DWS Investment GmbH Ausgabeaufschlag 5,00% ISIN DE0008474123
DWS Risikoklasse 4 Kostenpauschale / Vergiutung 1,450% WKN 847 412
Fondswéhrung EUR Ertragsverwendung Ausschuttung
Fondsvermoégen 36,7 Mio. EUR Gesamtkostenquote Stand 30.09.2008 1,450%
Auflegungsdatum 31.03.1983 Zwischengewinn 0,04 EUR
Geschaftsjahresende 30.09.2009 zzgl. erfolgsbez. Vergit. aus Leihe-Ertr. 0,011% EU-Zwischengewinn 0,00 EUR
Managementlokation Deutschland Ricknahmepreis 45,59 EUR
Ausgabepreis 47,88 EUR

DWS Investment GmbH

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen
Mainzer Landstra3e 178-190 sein.

60327 Frankfurt am Main . i . . . )

Tel.: +49 (0)1803 - 10 11 10 11 Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
Fax: +49 (0)1803 - 10 11 10 50 DWS. Der Verkaufsprospekt enthélt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten Ausfiihrungen kénnen sich

jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus.
Internet: www.dws.de

E-Mail: info@dws.com
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Rechtliche Hinweise DWS

INVESTMENTS

Deutsche Bank Gruppe

Ratings bezogen auf den Vormonat.

Morningstar Gesamtrating TM

© [2008] Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukunftige Ergebnisse.

Allgemeiner Hinweis

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekt, erganzt durch den
jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem
Berater, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrale 178-190, D 60327 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der
DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhéltlich.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investments wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann. Soweit die
in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, Gibernimmt DWS Investments fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser
Daten keine Gewahr, auch wenn DWS Investments nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlassig erachtet.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Geblihren,
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verléasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Nahere steuerliche Informationen enthalten der vereinfachte und der vollstédndige Verkaufsprospekt.
Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsburgern oder in

den USA anséssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses
Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.



