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Mythos Gold – Faszination pur

Seit über 6.000 Jahren hat Gold einen festen 
Platz in den Kulturen dieser Welt – als rituelles 
Geschenk an die Götter, Pfand der Liebe oder  
Insignie der Macht. Sehr früh erlangte es auch 
eine praktische Funktion: Im 6. Jh. v. Chr. ließ 
König Krösus aus dem Gold, das aus den Minen 
und dem Sand des Flusses Paktolos in Kleinasien 
gewonnen wurde, Münzen und kleine Goldbarren 
prägen. Diese setzte er als Zahlungsmittel ein 
und wurde so zum ersten Goldhändler der Welt. 
Der Anfang war gemacht: Seitdem wird Gold als 
Währung und Handelsgut geschätzt – und ent-
wickelte sich im Laufe der Jahrtausende zu  
einer attraktiven Form der Kapitalanlage. 

Noch heute bietet Gold jedem Vermögen als  
„sicherer Hafen“ Schutz vor extremen Wert-
schwankungen, denen andere Anlageformen in 
turbulenten Zeiten unterworfen sind. Das liegt 
nicht zuletzt daran, dass Gold einerseits unzerstör-
bar, andererseits aber nicht beliebig zu vermehren 
ist – Letzteres sehr zum Bedauern nicht nur der 
Alchemisten im Mittelalter.
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Portfolio  
diversifizieren

Erfahrene Anlageberater empfehlen ihren Kunden die 
Diversifikation des Portfolios, also ihre Anlagen zu 
streuen und auf verschiedene Anlageklassen – wie 
Aktien, Anleihen, Immobilien oder etwa Rohstoffe – 
aufzuteilen. Der Grund: Alles „auf eine Karte“ zu setzen 
ist sehr riskant, beispielsweise empfiehlt es sich nicht, 
ausschließlich in Immobilien oder Aktien zu investie-
ren. Rohstoffe ergänzen ein Depot auf sinnvolle Weise 
– dazu gehört auch Gold, dessen Preis im Vergleich  
zu Aktien in den letzten Jahren weniger schwankte. 
Schon geringe Positionen in Gold können daher die 
Performance eines Portfolios wesentlich festigen –  
in stabilen wie instabilen Marktphasen.

Gegen Inflation  
absichern

Während Währungen durch Inflation an Kaufkraft 
einbüßen, erwies sich Gold auf lange Sicht stets als 
wertbeständiger. Um eine Limousine der Oberklasse  
zu kaufen, benötigte man vor 40 Jahren etwa fünf 
Kilo gramm Gold – genauso viel wie heute. Der 
Kaufpreis des Wagens hingegen ist um ein Vielfaches 
gestiegen. Deshalb eröffnet Gold die Möglichkeit, ein 
Depot gegen Inflation und Schwankungen in den 
wichtigsten Handelswährungen Euro und US-Dollar 
abzusichern.

Gute Zeiten für  
moderne Goldgräber

Seit einigen Jahren wirft das Geschäft mit Gold 
glänzende Renditen ab: Die Nachfrage nach Gold, 
insbesondere in Asien, ist kontinuierlich gestiegen – 
und mit ihr der Preis für eine Feinunze des Edel-
metalls. Ein Trend, der sich fortsetzen könnte, denn 
trotz steigender Nachfrage auf den Märkten nahm 
die Fördermenge bisher kaum zu, 2006 sackte sie 
sogar um 13 Prozent ab. Die Gründe: Die Goldvor-
kommen liegen tief unter der Erde und sind nur mit 
immensem Aufwand abzubauen; es wird erwartet, 
dass auch die Kosten für die Goldförderung weiter-
hin steigen. Zudem haben die Zentralbanken in den 
letzten Jahren ihre Goldverkäufe eingeschränkt.

Direktes oder indirektes 
Investment in Gold?

Grundsätzlich gibt es zwei Arten, in Gold zu investie-
ren: die direkte und die indirekte Anlage. Bei einer 
direkten Anlage in Gold können z. B. Münzen oder 
Barren erworben und im Tresor oder Schließfach einer 
Bank eingelagert werden. Das ist vergleichsweise 
teuer, denn zu den Gebühren beim An- oder Verkauf 
kommen die Kosten für Transport, Versicherung und 
Lagerung des Goldes im Tresor oder Schließfach. 

Eine indirekte Anlage in Gold erfolgt über Finanzpro-
dukte, die auf Gold basieren, wie z.B. Goldfonds, Ak-
tien von Goldminengesellschaften oder strukturierte 
Produkte. Werden beispielsweise Aktien von Gold-
minengesellschaften erworben, wird deren Entwick-
lung zwar auch vom Goldpreis beeinflusst, doch spie-
len weitere Faktoren eine Rolle, etwa die Renta bilität 
der Mine, die Förderkosten oder allgemeine Markt-
prognosen. Aktien von Goldminengesellschaften sind 
daher in der Regel stärkeren Schwankungen ausge-
setzt als der Goldpreis, also eine weniger stabile 
Kapitalanlage. Zudem besteht ein Ausfall risiko, da 
eine Goldminengesellschaft z. B. betriebsbedingt 
schließen oder gar in Konkurs gehen kann.
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Wenn Gold,  
dann Xetra-Gold

Die Summe seiner Eigenschaften  
macht Xetra-Gold attraktiv.

  Kostengünstig: Kein Ausgabeaufschlag und keine 
Transport- und Versicherungskosten, wie sie beim 
Erwerb von physischem Gold anfallen. Beim Kauf 
von Xetra-Gold sind lediglich die im Börsenhan-
del mit Wertpapieren üblichen Transaktionskosten 
zu entrichten. Statt einer Managementgebühr, die 
z.B. den Wert eines üblichen Goldfonds über Zeit 
verringern würde, fallen nur gesondert ausgewie-
sene Depotentgelte an.
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Warum nicht beides  
zusammen?

Jetzt gibt es ein Finanzprodukt, das die Vorteile der 
direkten und der indirekten Anlage verbindet: Xetra-
Gold®. Das neue  Produkt vereint den kostengünstigen, 
einfachen und effizienten Handel mit einem Anspruch 
auf Lieferung echten Goldes.

Xetra-Gold ist eine von der Deutsche Börse Commo-
dities GmbH emittierte, auf Goldbestände lautende 
nennwertlose Anleihe. Bei der Anleihe handelt es sich 
um ein börsengehandeltes Wertpapier in Form einer 
Inhaberschuldverschreibung, das einen Anspruch 
auf die Lieferung von Gold verbrieft. Jede einzelne 
Xetra-Gold Schuldverschreibung räumt dem Anleger 
das Recht ein, von der Emittentin die Lieferung von 
einem Gramm Gold zu verlangen. Dabei unterhält die 
Emittentin für Xetra-Gold Schuldverschreibungen eine 
entsprechende Menge Gold in physischer Form und 
in begrenztem Umfang in Form von Buchgoldansprü-
chen. In der Gestalt eines Wertpapiers ist Xetra-Gold 
fungibel und genauso leicht übertragbar wie eine Aktie.

  Einfach: Xetra-Gold wird wie ein Wertpapier auf 
Xetra®, der vollelektronischen Handelsplattform 
der Deutsche Börse AG, gehandelt. Das bedeutet:  
liquider, fortlaufender Handel im regulierten Markt 
mit hoher Transparenz, börsentäglich von 9 bis 
17.30 Uhr. 

  Physisch hinterlegt: Mit dem Erlös aus der Emis-
sion von Xetra-Gold erwirbt die Emittentin Gold  
in physischer Form sowie in begrenztem Umfang  
Buchgoldansprüche. Das Gold in physischer Form 
wird für die Emittentin von der Clearstream Banking 
AG, einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft der 
Deutsche Börse AG, in ihren Tresoren in Frankfurt 
verwahrt. Die Buchgoldansprüche der Emittentin 
bestehen gegen die Umicore AG & Co. KG.

  Transparent: Xetra-Gold bildet den Goldpreis 
nahezu eins zu eins ab, und zwar stets aktuell.

  Handelbar in Euro pro Gramm: Während Gold 
bislang vor allem in US-Dollar pro Unze abgebil-
det werden konnte, wird Xetra-Gold in Euro pro 
Gramm gehandelt. Xetra-Gold kann bereits ab 
einem Gramm erworben werden. Nach oben sind 
natürlich keine Grenzen gesetzt ...

  Stabiler Bestand: Das Recht des Anlegers auf 
Lieferung der verbrieften Menge Gold wird nicht 
wie bei anderen Anlagen in Gold durch Abzug 
von Managementkosten oder anderen Gebühren 
verringert. 1.000 Xetra-Gold Schuldverschrei-
bungen verbriefen auch in 30 Jahren noch ein 
Kilogramm Gold.

  Einlösung gegen Gold: Der Anleger kann seinen 
Anspruch auf Lieferung der verbrieften Menge 
Gold jederzeit gegen die Emittentin geltend ma-
chen und sich Gold ausliefern lassen.

  Kurz: Xetra-Gold ist eine attraktive Form, um  
an der Entwicklung des Goldmarktes zu partizi-
pieren.

  WKN A0S9GB: Unter dieser Wertpapier-Kenn-
nummer lässt sich Xetra-Gold jetzt über die Haus-
bank oder den Onlinebroker ordern.



Bekannte Partner 

Wer in Xetra-Gold® investiert, kann sich auf einen pro-
fessionellen Ablauf verlassen. Die Emittentin Deutsche 
Börse Commodities GmbH mit Sitz in Frankfurt ist ein 
Gemeinschaftsunternehmen der Deutsche Börse AG 
sowie der Bankenpartner Commerzbank AG, Deut-
sche Bank AG, DZ Bank AG, B. Metzler seel. Sohn 
& Co. KGaA und der Schweizer Bank Vontobel AG. 
Beteiligt an der Emittentin ist ferner Umicore AG & 
Co. KG, eine Konzerntochter der Umicore s.a., die 
weltweit mehrere Goldraffinerien betreibt und Gold-
barren herstellt.

Gehandelt wird Xetra-Gold auf der vollelektronischen 
Handelsplattform Xetra® der Deutsche Börse AG. 
Als Designated Sponsor agiert zum Zeitpunkt der 
Emission die Deutsche Bank AG. Zu einem späteren 
Zeitpunkt können weitere renommierte Häuser die 
Funktion des Designated Sponsor übernehmen. 
Ein Designated Sponsor ermöglicht einen liquiden 
fortlaufenden Handel: Er stellt während der Bör-
senhandelszeiten jederzeit verbindliche An- und 
Verkaufskurse und sichert unter normalen Handels-
bedingungen die permanente Quotierung zu. Die 
Quotierung richtet sich dabei nach dem aktuellen 
Goldpreis in US-Dollar und dem Wechselkurs zwi-
schen US-Dollar und Euro.

Die Deutsche Börse AG organisiert den Handel,  
das Clearing und die Abwicklung der Geschäfte.  
Die Clear stream Banking AG, Frankfurt, lagert das 
Gold in ihren Tresoren – nach hohen Sicherheits-
standards.  

Macht ein Anleger seinen Anspruch auf Lieferung 
der verbrieften Menge Gold gegen die Emittentin 
geltend, wird der Transport des Goldes zur jeweiligen 
Lieferstelle von der Umicore AG & Co. KG, die für 
alle physischen Lieferprozesse verantwortlich ist, 
vorgenommen. Ferner stehen der Emittentin gegen 
die Umicore AG & Co. KG als Buchgoldschuldnerin 
Lieferansprüche auf Gold zu.

Die Partner bündeln ihre Börsen-, Finanzmarkt-, 
Abwicklungs-, Verwahrungs- und Logistikkompetenz 
mit dem Ziel, am Finanzplatz Frankfurt einen effizi-
enten und transparenten Markt für den Handel von 
Gold im europäischen Raum zu schaffen.

Wenn Sie in Xetra-Gold investieren wollen, wenden 
Sie sich bitte an einen der genannten Partner, an 
Ihre Hausbank oder Ihren Onlinebroker. 
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Chancen

Risiken

    Stabilisierung des Portfolios  
Xetra-Gold® bildet den Wert des Rohstoffes Gold, 
der sich nahezu unabhängig von anderen Wert-
papieren entwickelt, weitgehend ab. Als Portfolio-
beimischung lässt sich das Risiko streuen und 
das Portfolio stabilisieren.

    Partizipation an Entwicklung  
des Goldpreises 
Bei anhaltend starker Nachfrage nach Gold und 
gleich bleibender Förderkapazität eröffnet Xetra-
Gold attraktive Ertragschancen.

    Verbriefung  
Jede einzelne Xetra-Gold Schuldverschreibung 
räumt dem Anleger das Recht ein, von der Emit-
tentin die Lieferung von einem Gramm Gold zu 
verlangen. 

    Marktrisiko 
Durch den Erwerb von Xetra-Gold sind Anleger aus 
wirtschaftlicher Sicht in Gold investiert und tragen 
das Marktrisiko in Bezug auf Gold. Bei einem 
Sinken des Goldpreises kann es zu einer teilwei-
sen oder vollständigen Entwertung des investierten 
Kapitals kommen. Da neben dem Goldpreis auch 
weitere Faktoren (z.B. die Bonität der Emittentin) 
preisbildend sind, kann der Wert von Xetra-Gold 
vom Wert eines Gramms Gold abweichen. 

    Kein wirtschaftliches Eigentum an Gold 
Anleger in Xetra-Gold erwerben die in den 
Schuldverschreibungen verbrieften Ansprüche. 
Hinsichtlich des für die Emittentin verwahrten 
Goldes in physischer Form bzw. der der Emitten-
tin zustehenden Buchgoldansprüche erwerben 
Anleger weder ein Eigentumsrecht/wirtschaft-
liches Eigentum noch ein Sicherungsrecht.

    Verlustrisiko  
Das Gold in physischer Form, das durch die 
Clearstream Banking AG für die Emittentin ver-
wahrt wird, ist einem Verlustrisiko ausgesetzt. 
Verwirklicht sich bei der Emittentin ein solches 
Verlustrisiko, würde dies mangels anderer zur 

Verfügung stehender Vermögenswerte voraus-
sichtlich die Fähigkeit der Emittentin beeinträch-
tigen, ihre Verpflichtungen aufgrund der Schuld-
verschreibung zu erfüllen.

     Handelbarkeit 
Es besteht keine Gewähr, dass sich ein Sekun-
därmarkt für Xetra-Gold entwickelt. Das birgt das 
Risiko, dass Anleger Xetra-Gold nicht oder nicht 
jederzeit im Markt verkaufen können. 

    Vorzeitige Rückzahlung 
Im Falle einer vorzeitigen Rückzahlung, zu der 
die Emittentin unter bestimmten Umständen 
berechtigt ist, besteht für Anleger das Risiko, 
dass der gezahlte vorzeitige Rückzahlungsbetrag 
niedriger ist als der Wert von Xetra-Gold vor der 
Kündigung durch die Emittentin. 
 
Die vorstehende Aufzählung der Risikofaktoren 
erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit und 
ausführliche Darstellung aller Risiken, die mit 
einer Anlage in Xetra-Gold verbunden sind. Es 
ist ratsam, vor einer Anlage in Xetra-Gold den 
Prospekt zu lesen und sich mit dem persönlichen 
Berater in Verbindung zu setzen.
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     Emittentin 
Deutsche Börse Commodities GmbH

     Handelsstart 
14. Dezember 2007

     Wertpapierart 
Inhaberschuldverschreibung

     WKN 
A0S9GB

     ISIN 
DE000A0S9GB0

     Verbriefung 
Globalurkunde

     Währung 
EUR

     Notierung 
Stücknotiert, Nennwert ein Gramm Gold

     Laufzeit 
Keine Laufzeitbegrenzung (unlimited) 

     Börseneinführung 
Die Zulassung zum regulierten Markt (General 
Standard) an der Frankfurter Wertpapierbörse  
ist beantragt.

     Emissionstag 
29. November 2007

     Emissionsvolumen 
Bis zu zehn Milliarden Inhaberschuld- 
ver schreibungen

     Emissionspreis 
Wird erstmals am Emissionstag und sodann 
 fortlaufend festgelegt 

     Gebühren 
Es entstehen die im Börsenhandel mit Wertpapie-
ren üblichen Transaktionskosten zuzüglich der je-
weiligen Depotgebühren. Im Verhältnis zwischen 
Clearstream Banking AG und dem betreffenden 
Verwahrer fallen pro Kalendermonat Depotent-
gelte an, die bis auf weiteres 0,025 Prozent des 
monatlichen Bestands von Xetra-Gold® betragen. 
Ist dieser Verwahrer Depotbank eines Anlegers in 
Xetra-Gold, ist zu erwarten, dass die Depotbank 
dem Anleger dieses Depotentgelt (zuzüglich an-
fallender Umsatzsteuer) weiterbelastet. 
 
Falls ein Anleger seinen Anspruch auf Lieferung 
der verbrieften Menge Gold gegen die Emittentin 
geltend macht, entstehen ihm Kosten für die For-
mung, Verpackung und versicherte Lieferung des 
Goldes an die betreffende Lieferstelle sowie die 
darauf jeweils entfallende Umsatzsteuer.

     Kündigungsrecht der Emittentin 
Wenn am 31. Dezember eines Jahres weniger als 
zehn Millionen Inhaberschuldverschreibungen  
ausgegeben sind, kann die Emittentin bis zum  
31. Januar des darauf folgenden Jahres (das 
„Folgejahr“) die Inhaberschuldverschreibungen 
kündigen und diese insgesamt am 29. Mai des 
Folgejahres zum vorzeitigen Rückzahlungsbetrag 
zurückzahlen.

     Fiscal Agent 
Deutsche Bank AG

     Hauptzahlstelle 
Deutsche Bank AG

     Verwahrstelle 
Clearstream Banking AG

     Rücknahmestelle 
Deutsche Bank AG

     Lieferstelle 
Eine durch den Anleger bezeichnete Geschäfts-
stelle einer Bank in oder außerhalb der Bundes-
republik Deutschland, die für den Fall eines 
Lieferungsverlangens des Anlegers zur Entgegen-
nahme des Goldes für den Anleger bereit ist.

     Sekundärmarkt 
Ab Handelsstart wird die Deutsche Bank AG als 
Designated Sponsor im elektronischen Handels-
system Xetra® bei normalem Börsenverlauf fort-
laufend Geld- und Briefkurse stellen.

     Aktuelle Kursinformationen 
www.boerse-frankfurt.com

  Weitere Informationen 
www.deutsche-boerse.com/xetra-gold

Produktmerkmale Xetra-Gold



Disclaimer
Die in diesem Dokument enthaltenen 
Angaben stellen keine Anlageberatung 
dar, sondern geben lediglich eine Kurz-
darstellung des Wertpapiers. Die voll-
ständigen Angaben zum Wertpapier, 
insbesondere zu den Bedingungen, so-
wie Angaben zur Emittentin sind dem 
Prospekt zu entnehmen. Dieser ist 
nebst eventuellen Nachträgen bei der 
Deutsche Börse Commodities GmbH, 
Neue Börsenstr. 1, 60487 Frankfurt 
kostenfrei erhältlich oder kann unter  
www.deutsche-boerse.com/xetra-gold 
heruntergeladen werden. Der eingetra-
gene Geschäftssitz der Deutsche Börse 
Commodities GmbH befindet sich in 
Neue Börsenstr. 1, 60487 Frankfurt. 
Nähere steuerliche Informationen 
enthält der Verkaufsprospekt. 
Alle Meinungsaussagen geben die 
aktuelle Einschätzung der Deutsche 
Börse Commodities GmbH wieder und 
können ohne vorherige Ankündigung 
geändert werden. Soweit die in diesem 
Dokument enthaltenen Daten von Drit-
ten stammen, übernimmt die Deutsche 
Börse Commodities GmbH für die 
Richtigkeit, Vollständigkeit und Ange-
messenheit dieser Daten keine Gewähr, 
auch wenn sie nur solche Daten ver-
wendet, die sie als zuverlässig erachtet. 
Wertentwicklungen in der Vergangen-
heit sind kein verlässlicher Indikator für 
die künftige Wertentwicklung. 
Der Vertrieb von Xetra-Gold® unter-
liegt in bestimmten Rechtsordnungen 
Beschränkungen. So dürfen die hierin 
genannten Wertpapiere weder inner-

halb der USA noch US-Personen oder 
in den USA ansässigen Personen zum 
Verkauf angeboten oder verkauft wer-
den. Diese Broschüre und die in ihr 
enthaltenen Informationen dürfen nur 
in solchen Staaten verbreitet oder ver-
öffentlicht werden, in denen dies nach 
den jeweils anwendbaren Rechtsvor-
schriften zulässig ist. Der direkte oder 
indirekte Vertrieb dieses Dokuments in 
den Vereinigten Staaten, Großbritan-
nien, Kanada oder Japan sowie seine 
Übermittlung an US-Personen oder 
in den USA ansässige Personen ist 
untersagt.  

Hinweise für die Schweiz: Der voll-
ständige Verkaufsprospekt für diese  
Wertpapiere kann bei der einzigen 
Vertriebsstelle für die Schweiz, der 
Bank Vontobel AG, Financial Products, 
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zürich, 
kostenlos bezogen werden. 
Xetra-Gold gelten in der Schweiz nicht 
als kollektive Kapitalanlagen im Sinne 
des Bundesgesetzes über die kollek-
tiven Kapitalanlagen (KAG) und unter-
stehen deshalb nicht den Vorschriften 
des KAG und der Aufsicht der Eidge-
nössischen Bankenkommission (EBK). 
Der Anleger ist somit nicht durch das 
KAG geschützt. Die Werthaltigkeit von 
strukturierten Produkten kann nicht 
nur von der Entwicklung des Basis-
werts, sondern auch von der Bonität 
des Emittenten abhängen. Der Anleger 
ist dem Ausfallrisiko des Emittenten 
ausgesetzt.
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