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Commodities Kommentare _
AT Der Fonds erzielte 9,7 %, sein Indikator 10,8 %. Der Carmignac Commodities verbuchte schéne Zuwachse bei seinen Investmentthemen aus dem OI-, dem Energie- und
dem Basismetallsektor, wahrend die von ihm gehaltenen Goldwerte, die unter der ricklaufigen Risikoaversion litten, negativ zu Buche schlugen. Besonders gut
entwickelten sich die Olférderer Addax Petroleum und Pacific Rubiales, desgleichen die Olzulieferwerte Schlumberger, Transocean, Cameron und Smith International. Im
Basismetallsektor warteten die Kupferproduzenten mit einer erfreulichen Performance auf, sowohl die Mid Caps Teck Cominco, Hudbay Minerals und First Quantum als
auch die groReren Borsenkapitalisierungen Xstrata und Freeport. Im Gefolge des ersten Anstiegs des Uranpreises seit zwei Monaten stiegen auch die Aktienkurse der
Produzenten Cameco und Paladin, die somit einen positiven Renditebeitrag leisteten.
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TRANSOCEAN INC USA Energie 4.2%
XSTRATA Grossbritannien Rohstoffe 4,0%
BHP BILLITON PLC Grossbritannien Rohstoffe 4,0%
FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kanada Rohstoffe 3,3%
RANDGOLD ADR Mali Rohstoffe 3,3%
ADDAX PETROLEUM CORP Kanada Energie 3,1%
SCHLUMBERGER USA Energie 3,1%
KINROSS GOLD CORP Kanada Rohstoffe 2,9%
CRESCENT POINT ENERGY TRUST Kanada Cash u. Sonstiges 2,8% Cash u. Sonstiges

FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Rohstoffe 2,7% 100,0% 100,0%
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Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

Jahrliche Wertentwicklungen (%)
Jahr

Carmignac Indice Carmignac
Commodities Commodities *
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2008 -54,54 -45,40
2007 32,73 26,42
380 2006 26,59 13,74
2005 52,80 47,81
2004 2,38 10,25
340 2003* 41,14 32,58
* Seit der Auflegung
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Statistiken (%)
100 1 Jahr (52 w.) 3 Jahre (36 m.)
60 Volatilitat des Fonds 45,92 30,35
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Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit dem Seit der
31/12/2008 1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflegung am
10/03/2003
Carmignac Commodities 17,85 9,71 13,34 5,92 -45,39 -29,53 55,93 98,85
Indice Carmignac Commodities * 10,81 10,77 7,65 -1,13 -37,49 -23,24 40,87 87,96
Durchschnitt der Kategorie ** 19,89 10,49 13,61 8,57 -39,48 -28,24 34,38 76,21
Klassement (Quartil) 3 3 2 3 & 3 2 2

* Index berechnet und urspriinglich (Marz 2003) zu 45% MSCI ACWF Oil & Gaz, 5% MSCI ACWF Energy Equipment, 40% MSCI ACWF Metal & Mining, 5% MSCI ACWF Paper & Forest und 5% MSCI ACWF Food Index wird seit 28/9/2007 quartalsmaBig
angepasst** Branchen: Rohstoffe, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und (iber die Zeit nicht konstant.




