AMG Gold - Minen & Metalle

Bericht per 30. November 2009

Kurzprofil

Aktuelle Fondsdaten

Schweiz
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Fritz Eggimann
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Fondsdomizil:
Fondsleitung:
Depotbank/Fondsmanager:
Anlageberater:

Tranche A (ISIN, Valor):
Bloomberg/Reuters:
Tranche B (ISIN, Valor):
Bloomberg/Reuters:

Ausgabe: taglich
Ricknahme: taglich
Internet: www.amg.ch

8% Uber 5% Hirde
0.5% zu Gunsten des Fonds

Gewinnbeteiligung:
Riicknahmegeblihr:

Total Fondsvermégen (Mio.):

Innerer Wert pro Anteil (Tranche A):

Ausstehende Anteile:

Innerer Wert pro Anteil (Tranche B):

Ausstehende Anteile:

CHF 225.3 Mio.

Entwicklung seit Beginn in Schweizer Franken
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Ausschiittungen Performance seit 18.4.2006 (Fondsstart): 20.0%
bisher keine Vergleichsindex XAU in CHF seit 18.4.2006: -6.6%
Kommentar November Zehn grosste Positionen
Der guten Titelauswahl und dem vorteilhaften Mix zwischen Goldaktien
und physischem Gold ist es zu verdanken, dass der Fonds auch im 0.0% 20% 4.0% 60% 80% 100% 12.0%
November eine bessere Performance als der Benchmark erzielen . . . . . )
konnte. Der Fonds steht mit einem Plus von 54.6% fast 15% besser da GOLD PHYSISCH ]
als der Philadelphia Gold - & Silver Index (+40%). Den herben Verlust BARRICK GOLD |
des letzten Jahres konnten wir damit mehr als aufholen.
Je héher der Goldpreis steigt, desto negativer und pessimistischer sind 1
die Medien- und ,Experten“-Berichte. Vor allem die selbst ernannten SILVER WHEATON ]
+Experten®, wglche sich nie fur Gold als Anlagevehike[ intere§siert ha— GIA DE MINAS BUENAVENTUR |
ben, geschweige denn selbst Gold gekauft haben, berichten (ber eine
neue Blase, die ndchstens platzen wird. Wir sind anderer Ansicht! Wir DETOUR GOLD =
bleiben bullish! Kurzfristig mégen die Edelmetalle und die Aktien von 1
Edelmetallproduzenten z%var i?berkauft sein und eine Konsolidierung SILVERCORP METALS [ 7]
vor der TUr stehen. Doch solche kurzfristigen Korrekturen sind gesund RED BACK MINING [
und starken den langfristigen Aufwartstrend! Deshalb wurden bei eini- 1
gen Titeln Gewinne realisiert und der physische Goldbestand sowie die HECLAMINING [
Liquiditat erhéht. Mittel- und langfristig bleiben wir klar positiv fir die 1
Egelmetallpreise eingestellt, besonders fiir Gold und Silber. Die Tatsa- PERSEUSMINING _
che, dass sich die Realverzinsung in den USA wieder zurlickbildet und
zurzeit bei etwa 0% verharrt, ist das starkste positive Argument. Zudem P
treten die Zentralbanken neu als Nettok&ufer am Goldmarkt auf, was in Brnchenauftellung o Engagg_mgnt -
den letzten 10 Jahren nie der Fall war. Last but not least wird sich der Seniors 25.5% Longposition: 90.6%
Goldoutput der Industrie weiter riicklaufig entwickeln. Diese Konstella- Intermediates 8.7% Absicherungspositionen: 0.0%
tion, bald negative Realzinsen, neue Kaufer und ein schwindendes Juniors Nettoposition: 90.6%
Angebot, hat in der Vergangenheit immer zu einem festeren Goldpreis Silberaktien Total Engagement: 90.6%
gefthrt. Darum setzen wir wahrend dieser kurzfristigen Korrekturphase Explorers Liquiditat: 9.4%
Kaufslimiten in Gold- und Silberaktien. Wir empfehlen lhnen dringend Palladium/Platin .
diese Phase zum Ausbau des Edelmetallanteils in den Portfolios zu Diamanten 0.1%
nutzen. Goldbarren 11.7%
Silberbarren 0.0%
Im Fonds wurde das Engagement in AngloGold Ashanti verkauft. Liquiditat 9.3%
Zusétzlich reduziert wurden die Positionen in Goldcorp., Silvercorp,
Red Back Mining und Newcrest Mining. Neuinvestitionen hingegen Wahrungsaufteilung
wurden in CGA Mining Ltd., Perseus Mining und Hecla Mining geta- CHF ~ 1.8% USD 27.7%
tigt. . AUD 10.7% ZAR 0.0%
GBP 0.0% GOLD 11.7%
CAD 48.1%
Monatliche Performance
JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr
2009 AMG Gold 6.6% 19% 6.6% @ -80% | 19.6% -9.0% 48% | 02% | 11.1% -3.5% | 18.3% 54.6%
2009 XAU in CHF 9.2% = -3.6% | 10.2% | -10.6% 25.0% | -11.5% | 58% = -2.8% | 10.4% | -6.5% @ 15.0% 40.0%
2008 AMG Gold 08% @ 52% | -13.2%  -14% 4.7% | -0.5% | -11.2% -10.1% -9.4% | -32.4% 26.2% 13.4% @ -33.9%
2008 XAU in CHF 3.0% 1.6% | -14.8% 20% @ 6.3% | 49% | -11.0% -7.4% | -10.2% | -35.6% 30.3% 6.8% | -32.8%
2007 AMG Gold 3.3% 1.6% 1.7% @ 5.2% 12%  -13% 15% | -6.7%  14.4% 95% | -12.7%  1.4% 17.8%
2007 XAU in CHF 0.5% @ -23% | -20% | -1.0% @ 3.6% | -27% | 7.4% = -50% 159% | 10.9% | -11.7%  1.6% | 13.0%
2006 AMG Gold 0.6% -12.6% | 02% | -11% 6.9% | -40% 6.8% @ 93% @ -0.8% @ -0.4%
2006 XAU in CHF -04%  -115%  1.1% 0.7% -0.8%  -11.1% 6.4% 4.8% 2.9% | -12.1%

Rechtlicher Hinweis: Die AMG Analysen und Anlagen AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grésstmégliche Sorgfalt an. Dennoch besteht
weder explizit noch implizit ein Anspruch oder eine Garantie beziiglich Genauigkeit, Vollsténdigkeit oder Richtigkeit. Die AMG (bernimmt keinerlei Verpflichtung fir
einen direkten oder indirekten Verlust, der sich aus der Verwendung dieser Unterlagen und der darin enthaltenen Angaben ergibt. Die Performance der Vergangenheit
ist kein Hinweis auf die zuklinftig zu erwartende Performance. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Unter Umstdnden erhélt der Anleger bei
einem Verkauf nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Die H6he der Dividenden kann variieren. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe- und

Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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