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Managementstil

Uber ein aktives und fundamentales Management
strebt der Fonds langfristiges Kapitalwachstum durch
Anlagen in Aktien von Unternehmen an, die  weltweit
im Landwirtschaftssektor tétig sind. Dieser umfasst
das gesamte Spektrum, angefangen von Ackerbau
und Viehzucht bis hin zu unterstiitzenden  Aktivitaten
wie  Transport,  landwirtschaftliche Maschinen,
Infrastruktur, Biotechnologie, Bewé&sserung etc.

Benchmark
Nicht an einer Benchmark orientierter Fonds

Index vergleich
1- 100.0% MSCI THE WORLD INDEX

Fondsvolumen (in Millionen)

USD 131,54
Nettoinventarwert
USD 80,93
Fondsinformationen
Anteilsklasse ©
| “Auflegung des Fonds ¢ oaiozios
Auflegung der Anteilsklasse 04/03/08
Fondswahrung uUsbD
Andere Zeichungs EUR - USD

Wabhrung (en)
Mindestzeichnungsbetrag 1 Tausendstel Anteil

Ertragsverwendung Classic

ISIN Code (C)LU0347595026
(D)LU0347595299

Ausgabeaufschlag 4,50 % max

Riicknahmegebiihr Keine

Performance Fee Keine

Umschichtungsgebiihr 1,00 % Maximum
Jahrliche Verwaltungsgebihr 1,60 % -
| “Bewertng  Tagich

Zeichnung / Riicknahme

- Orderschlusszeit: Handelstag T vor 14:00

- Orderausfiihrung : zu unbekanntem Kurs
Reuters Code LP65107528
Bloomberg Code CAMGLAC

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts
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B GLEITENDE WERTENTWICKLUNG
1 Monat 3 Monaten 6 Monaten YTD 1 Jahr 3 Jahren Seit
seit 26/02/10 31/12/09 30/09/09 31/12/09 31/03/09 04/03/08
Portfolio 3,62 % 4,49 % 17,04 % 4,49 % 73,71 % - -19,07 %
Ind. verg. 1 6,19 % 3,24 % 7,44 % 3,24 % 52,37 % - -11,99 %
B DIE GROSSTEN POSITIONEN IM PORTFOLIO (%)
Portfolio | Portfolio
TYSON FOODS INC 4,03 % BUNGE LTD 2,34 %
WILMAR INTERNATIONAL LTD 3,47 % MOSAIC CO/THE 2,22 %
POTASH CORP OF SASKATCHEWAN 3,24 % MONSANTO CO 2,20 %
NUTRECO HOLDING NV 2,55 % MARINE HARVEST ASA 2,15%
SYNGENTAAG 2,54% | CHINA YURUN FOOD GROUP LTD 2,11 %
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H MANAGEMENTKOMMENTAR

Im ersten Quartal bestétigten sich die zwei grofRen
Tendenzen, die wir fiir das Jahr 2010 erwartet hatten: Ein
deutlicher Wiederanstieg der Emteertrdge in  Stidamerika
nach einem trockenen Jahr 2009 und eine Stabilisierung in
der Viehzucht. In Bezug auf die Getreideertrdge konnte das
Jahr 2010 ein Rekordjahr fiir Sidamerika werden. Im Falle
einer stark steigenden Produktion dirfte sich  das
Infrastrukturproblem  allerdings ~ zuspitzen, da die
brasilianischen und argentinischen Exportwege so gut wie
ausgelastet sind. Daher konzentriert sich der Fonds
weiterhin vor allem auf logistische ~Aktivitaten, die sowohl
von einer duBerst regen Geschéftsaktivitt als auch von
den umfangreichen Entwicklungsprogrammen  profitieren
werden. Die Kapazitatssenkungen, die in den vergangenen
Jahren bei den Viehbestdnden herbeigefiihrt worden sind,
werden sich 2010 im Angebot am Markt bemerkbar machen
(die Zahl der Mastschweine in den USA befindet sich auf
dem niedrigsten Stand seit 70 Jahren), und das zu einem

Zeitpunkt, da die Nachfrage nach Fleisch, das von allen
Lebensmitteln ~ dem  Konjunkturzyklus ~ am  stérksten
unterliegt, aufgrund des Konjunkturaufschwungs  zunimmt.

Diese zweifachen Auswirkungen auf die Gewinnmargen der
Ziichter war ganz besonders im ersten Quartal zu spiren,
als dieses Segment von allen landwirtschaftlichen
Positionen die beste Wertentwicklung erzielte (Tyson foods,
die grofRte Fondsposition, legte seit Jahresbeginn um mehr
als 60% zu).
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