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Performanceindikator Carmignac Commodities Index

Fondsvermogen (31/03/2010) 1,191 Mio. €
Notierungswahrung EURO
Ertragsverwendung Thesaurierung
ISIN Code LU0164455502
Bloomberg Code CARCOMM LX

Naher Osten |0.74%
Afrika

Asien
Lateinamerika
Osteuropa
Europa
Australien

Nordamerika

Top Ten Positionen

Name Sektor
CLIFF NATURAL RESOURCES Metalle & Bergbau: Diverse
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Energie
BANKERS PETROLEUM Energie

RED BACK MINING Edelmetalle & Mineralien

RIO TINTO PLC Metalle & Bergbau: Diverse
BHP BILLITON PLC Metalle & Bergbau: Diverse
FIRST QUANTUM MINERALS LTD Metalle & Bergbau: Diverse
XSTRATA Metalle & Bergbau: Diverse
TECK RESOURSES LTD -B- Metalle & Bergbau: Diverse
VEDANTA RESOURCES Metalle & Bergbau: Diverse

SICAV luxemburgischen Rechts

(Eur) *

D. Field
Absicherungen : F. Leroux

Devisen

EUR|0.26%
BRL0.86%
AUD 2.19%

Sonstige
GBP
usb
CAD

14.53%
36.00%
40.85%

Marktkapitalisierung

Small Caps
Mid Caps 48.44%

Large Caps 27.88%

Land

USA d
Kanada 4.35%
Albanien 3.75%
Kanada 3.71%
Australien 2.96%
Australien 2.96%
Kanada 2.85%
Kanada 2.70%
Kanada 2.44%
Vereinigtes Kénigreich 2.38%
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Kommentare

Der Fonds erzielte 11,1 %, sein Referenzindex 8 %. Diese deutliche Uberperformance sowohl in absoluter
als auch relativer Hinsicht erklart sich zum Teil durch die Ubergewichtung von Metallen und diversifizierten
Erzen. Eisenerzforderer wie CIliff Natural Resources (USA), Consolidated Thompson (Kanada) und Evraz
Group (Russland) verliehen der Performance des Fonds starken Auftrieb. Solide Zuwéachse verzeichneten
auch die Bergbaukonzerne Xstrata, Teck Resources, BHP Billiton und Rio Tinto. Obwohl der Carmignac
Commodities den Energiesektor insgesamt untergewichtet hat, erwies sich die Ubergewichtung von
Olexplorations- und Olférder- sowie von Kohlewerten als sehr positiv. In dieser Hinsicht zahlten sich unsere
Investments in Bankers Petroleum, Pacific Rubiales und Walter Energy aus. Edelmetall- und Edelerzwerte,
darunter Gold, konnten sich insgesamt gut behaupten. Fir einige Enttduschung sorgten jedoch lamgold
Corp und Agnico Eagle Mines. Agrarprodukte leisteten im Berichtsmonat einen zwar etwas niedrigeren,
jedoch nicht unerheblichen Beitrag zur Fondsperformance. Zur Mitte des Berichtszeitraums verlieh die
Der

Aufwartskorrektur der Ergebnisprognosen von Potash Corp dem gesamten Diingemittelsektor Auftrieb.
Carmignac Commodities ist nach wie vor in Baskets aus Kupfer- und Goldwerten investiert.

Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn

Aktien 100.57% 103.23% 98.52%
Energie 32.90% 39.36% 39.92%
Erdél- & Erdgasforderung 4.50% 7.27% 10.33%
Erddl & Erdgas: Ausriistung und Dienste 9.90% 10.88% 8.91%
Integrierte Erddl- und Erdgasbetriebe 0.14% 0.17% 3.13%
Erddl & Erdgas: Exploration & Produktion 16.35% 17.59% 15.45%
Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 2.01% 3.46% 2.10%
Edelmetalle & Mineralien 16.43% 16.09% 15.41%
Gold 13.69% 12.68% 12.79%
Edelmetalle & Mineralien 2.74% 3.41% 2.62%
Metalle & Bergbau: Diverse 41.68% 40.55% 38.70%
Metalle & Bergbau: Diverse 30.26% 30.49% 33.45%
Stahl 11.41% 10.06% 5.25%
Landwirtschaftliche Rohstoffe 6.22% 7.22% 4.50%
Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 4.88% 5.48% 4.50%
Landwirtschaftliche Produkte 1.34% 1.74% 0.00%
Papier- & Forstprodukte 3.33% 0.00% 0.00%
Papierprodukte 3.33% 0.00% 0.00%
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100.00%
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Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

Jahr Carmignac Commaodities Carmignac Commodities
420 Index (Eur) *
2009 70.27 47.00
400 2008 -54.54 -45.40
380 2007 32.73 26.42
2006 26.59 13.74
360 2005 52.80 47.81
340 2004 238 10.25
2003* 41.14 32.58
320 * Seit der Auflegung
300
221.3%
280
0,
260 167.0%
240
220
200
180
160
140
120
100 Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat des Fonds 23.23 32.79
80% b o o o 6 6 6 6 6 oA A e e e o o o Volatilitat des Indikators 17.31 25.50
CEELSTFTFLFLLFELFELSFS LS Sharpe-Raio 262 0.02
S N N N T NN N N\ A N A O C Beta 128 121
Alpha 0.01 0.32

—— Carmignac Commodities

Kumulierte Wertentwicklungen (%)

CARMIGNAC Commodities
Carmignac Commodities Index (Eur) *
Durchschnitt der Kategorie **
Klassement (Quartil)

* Index berechnet und urspriinglich (Marz 2003) zu 45% MSCI ACWF Oil & Gaz, 5% MSCI ACWF Energy Equipment, 40% MSCI ACWF Metal & Mining, 5% MSCI ACWF Paper & Forest und 5% MSCI ACWF Food Index wird seit 28/9/2007 quartalsméaRig

angepasst** Branchen: Rohstoffe, Quelle Morningstar
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Jahrliche Wertentwicklungen (%)

—— Carmignac Commodities Index (Eur) *

Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre Seit der Auflegung
11.82 11.06 11.82 26.70 77.25 10.11 99.21 221.27
7.10 8.00 7.10 19.99 57.38 2.68 62.27 167.05
7.90 8.53 7.90 21.74 61.17 -0.03 63.75 153.67
1 2 1 2 2 1 2 2

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.




