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Global Natural Resources Fund Asset Management

Samtliche Performancezahlen beziehen sich auf die Anteilklasse Morningstar Gesamtrating™ (31.03.10) * *
JPM A (dist) - EUR

Anlageziel
Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage vorwiegend in Rohstoffunternehmen weltweit.

Benchmark ®

Allgemeine Fondsdaten

Fondsmanager lan Henderson HSBC Gold, Mining & Energy Index (Total Return Net)
Stuart Connell - -
Kumulierte Wertentwicklung (per 31.03.10)
Client Portfolio Manager Nicole Vettise
Ein etwaiger Ausgabeaufschlag oder Kosten, die dem Anleger durch Dritte entstehen
konnten, sind nicht in der Darstellung enthalten. Ein Riicknahmeabschag wird derzeit
Auflegungsdatum des Fonds 21.12.04 nicht erhoben.
Fondsvolumen (per 31.03.10) EUR 1.934,1 Mio.
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Pacific Rubiales Energy (Energie) 2,1%
Petropavlovsk (Gold und Edelmetalle) 1,9% 120
BHP Billiton (Grundmetalle) 1,6% 100 \/
Anglo American (Grundmetalle) 1,5% 80 o
Red Back Mining (Gold und Edelmetalle) 1,5% 31.03.05  31.03.06 31.03.07 31.03.08 31.03.09  31.03.10
Arcelor Mittal (Grundmetalle) 1,5%
Freeport-Mcmoran Copper (Grundmetalle) 1,4%
Lundin Mining (Grundmetalle) 1,3% % 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
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JPM A (dist) 60,06 15,62 5,61 -52,68 94,04
Benchmark ® 60,17 6,22 11,47 -30,86 55,62
rliche Wertentwicklung (per 31.03.10)
% 3 Jahre 5 Jahre
JPM A (dist) -1,02 12,41
Benchmark ® 6,25 15,33

Bitte beachten Sie unbedingt die wichtigen Hinweise am Ende dieses Dokuments.

Alle Wertentwicklungszahlen auf Basis NIW zu NIW bei Reinvestition der Bruttoertrdge. Gebiihren und Wechselkursschwankungen koénnen sich negativ auswirken.
Das Morningstar Rating™ gilt ausschlieRlich fir die oben genannte Anteilklasse in der Kategorie Europe OE Sector Equity Natural Resources; andere Klassen sind
moglicherweise mit einem anderen Rating bewertet.

Quelle: J.P. Morgan
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JPM A (dist)-EUR Fondskennzahlen (per 31.03.10)

Fonds-Codes 3 Jahre 5 Jahre
Bloomberg JPGNRAD LX Korrelation 0,92 0,92
ISIN LU0208853514 Alpha 684 2,54
Valoren 2028513 Beta 1,26 1,16
WKN AODPLM Volatilitat p.a. 36,67 31,59
Kumulierte Wertentwicklung (per 31.03.10) Sharpe Ratio 0,10 0,45
Auflegungsdatum der 14.03.05 Tracking Error 16,13 13,36
Anteilklasse Information Ratio 0,21 -0,03
1 Jahr 94,04%

3 Jahre -3,03%

Gewichtung nach Sektoren (per 31.03.10) Quartalskommentare (per 31.03.2010)
Branche Fonds Ruckblick
Grundmetalle 33,3 % Der Rohstoffsektor setzte seinen Erholungskurs im ersten Quartal 2010
Gold und Edelmetalle 30,8 % fort. Am starksten stiegen die Preise von Massengutern wie Eisenerz
- - und Kokskohle, da die Bergbauunternehmen dank der anhaltenden
Energie 27.2% Nachfrage aus Asien in der Lage waren, deutlich héhere Vertragspreise
Agrarrohstoffe 2,8 % als im Vorjahr auszuhandeln. Der Olpreis erhielt derweil durch
Diamanten und sonstiges 2.3 % Spekulqtionen Auftrieb, die Probleme in Griechenland kdnnte_n dank
- internationaler Anstrengungen behoben werden. Der Goldpreis legte
Barvermégen 3.6 % trotz des Aufwartstrends des US-Dollar leicht zu.
Gesamt 100,0 %
Alle drei Teilsektoren leisteten einen positiven Ergebnisbeitrag. Alles in
allem fiel die Aktienauswahl in den Bereichen Energie und Basismetalle
; : sowie in den diversifizierten Sektoren am besten aus. Auf Titelebene
Geog rafische Aufteilu ng (per P03 10) profitierte die Wertentwicklung am stérksten vom Engagement in Pacific
Land Fonds Rubiales. Der Aktienkurs des Unternehmens stieg im Quartalsverlauf
K P 338 % dank positiver Meldungen zum Produktionswachstum in Kolumbien um
anada o7 40 Prozent an.
GroBbritannien 18,8 %
Australien 17,7 % Ausblick
USA 6,7 % Angesichts der hohen Cashflows zahlreicher Unternehmen, der
China 4.0 % anhaltenden M&A-Aktivitat und des glnstigen langfristigen Verhéltnisses
- zwischen Angebot und Nachfrage bei vielen Rohstoffen stellt der Sektor
Russland 2,0% unseres Erachtens nach wie vor eine attraktive Anlagegelegenheit dar.
Sudafrika 1,9 %
Luxemburg 15 % Wie immer konzentrieren wir uns auf die Identifizierung hochkaratiger
— : Forderungsprojekte weltweit, die die héchsten Anlagerenditen in
Brasilien 1.2 % Aussicht stellen.
Kolumbien 1,1 %
Indonesien 1,0 %
Norwegen 0,8 %
Peru 0,8 %
Irland 0,7 %
Malaysia 0,7 %
Hongkong 0,6 %
Kasachstan 0,6 %
Niederlande 0,3 %
Singapur 0,2 %
Deutschland 0,2 %
Sonstige 1,8 %
Barvermdégen 3,6 %
Gesamt 100,0 %

A Das Anlageziel wurde zum 18.12.2008 geandert, um bestimmte Aspekte des Teilfonds naher zu definieren.

B Am 01.03.07 wurde ein Customised Index eingefiihrt, um die Fondsperformance mit der Performance des gesamten Rohstoffsektors vergleichen zu kénnen. Bitte
beachten Sie, dass Fondsperformance und -struktur vom Index abweichen kénnen.
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Fonds-Highlights

. Die Investoren haben ihre Aufmerksamkeit auf die Rohstoffproduzenten gerichtet, da mit einer starken Nachfrage seitens der
Schwellenmarkte gerechnet wird. Zudem bestehen Probleme auf der Angebotsseite.

. Da die Rohstoffpreise dadurch langfristig unter Druck geraten werden, bietet sich den Investoren eine attraktive Anlagemaoglichkeit.

. Der Fonds ermdglicht Anlegern ein diversifiziertes Engagement in Unternehmen, die in der Exploration und Férderung wichtiger Rohstoffe
tatig sind und dartiber hinaus auch ein Engagement in kleinen und mittleren Unternehmen.

« Der Fonds eignet sich besonders fiir Investoren, die bereit sind, ein hoheres Risiko in Kauf zu nehmen, und ihre Portfolios mit Rohstoffen
diversifizieren méchten.

Risikoprofil

. Dieser aggressiv verwaltete Aktienteilfonds investiert in ein Portfolio aus Rohstoffunternehmen weltweit.

. Da der Teilfonds in Aktien investiert, sind Anleger Aktienmarktschwankungen und der finanziellen Entwicklung der
im Portfolio des Teilfonds enthaltenen Unternehmen ausgesetzt.

. Der Wert der Anlagen kann daher taglich steigen oder fallen und Anleger erhalten moglicherweise weniger zurick,
als sie ursprunglich investiert haben.

. Zudem begrenzt die Konzentration des Teilfonds auf Rohstoffaktien den Raum fiir eine Risikodiversifizierung
innerhalb des Teilfonds. Allerdings kann ein grof3eres Potenzial fir hohere Renditen vorhanden sein. Die Volatilitat
des Teilfonds kann daher hoch sein.

. Da das Portfolio in kleinere Unternehmen anlegen kann, die weniger liquide sein kdnnen und mit denen tendenziell
ein hoheres finanzielles Risiko verbunden ist, kann die Volatilitat hther als bei einer breit angelegten Anlage sein.
Allerdings kann auch ein gréReres Potenzial fiir hbhere Renditen vorhanden sein.

. Auch sollten sich Anleger bewusst sein, dass der Teilfonds in Emerging Markets investiert, die zuséatzlichen
politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein kdnnen, wahrend die Aktien durch niedrige Liquiditat,
geringe Transparenz und gréere finanzielle Risiken beeintrachtigt werden kénnen. Der Teilfonds kann direkt in
Wertpapiere investieren, die an der Russian Trading System (RTS) Stock Exchange und der Moscow Interbank
Currency Exchange gelistet sind, die als Geregelte Markte eingestuft werden. Weitere Informationen in Bezug auf
Anlagen in Russland finden sich in "Anhang IV — Risikofaktoren".

. Die Benchmark, die fir diesen Teilfonds aufgefuihrt ist, dient nicht Abbildungszwecken, sondern nur als Referenz.

. Dieser Teilfonds lautet auf EUR, wird jedoch auch anderen Wahrungseinfliissen ausgesetzt sein.

Anlegerprofil

Dies ist ein Aktienteilfonds mit Branchenschwerpunkt, der weltweit in Rohstoffunternehmen investiert, von denen viele in
den frihen Stadien der Exploration sind. Obwohl dieser konzentrierte Ansatz zu relativ hohen Renditen fihren kann, wenn
der Rohstoffsektor eine hohe Nachfrage am Markt hat, ist es mdglich, dass die Anleger lange Zeitraume
unterdurchschnittlicher Wertentwicklung hinnehmen mussen, wenn dieser Sektor nicht mehr gefragt ist. Allerdings haben
Rohstoffaktien in der Vergangenheit eine geringe Korrelation mit dem Aktienmarkt aufgewiesen. Das bedeutet, dass eine
Anlage in den Teilfonds einem bestehenden Aktienportfolio Diversifikationsvorteile hinzufiigen kann. Daher kann der
Teilfonds geeignet sein flr Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens finf Jahren, die als Erganzung eines
bestehenden Core-Portfolios nach einer Aktienstrategie mit héherem Risiko suchen, oder fur erfahrene, diversifizierte
Anleger, die ein ausschlieRliches Engagement in einem einzigen Sektor des Aktienmarkts anstreben.

Die Einschéatzungen, die in diesem Dokument vertreten werden, basieren auf Informationen von J.P. Morgan Asset Management per 31. Marz 2010. Die
Einschatzungen sollen dabei nicht als Anlageempfehlung verstanden werden. Alle Informationen basieren auf Quellen, die J.P. Morgan Asset Management als
verlasslich betrachtet. J.P. Morgan Asset Management kann allerdings keine Garantie fur die Richtigkeit Gbernehmen.

Bitte beachten Sie, dass der Wert u. die Rendite einer Investmentanlage sowohl steigen als auch fallen kénnen. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit
ist kein verlasslicher Indikator fur eine zukiinftige positive Performance, und Anleger erhalten u.U. nicht den investierten Betrag zurtick. In den Perfomancezahlen
sind keine Gebuhren und Kosten berticksichtigt, die bei der Ausgabe und Rickgabe von Anteilen anfallen. Wir weisen darauf hin, dass Morningstar fiir die
Berechnung der Fund Stars zu diesem Zeitpunkt die Performancedaten des Vormonats verwendet hat. Anlagen in Fremdwéahrung kénnen Wertschwankungen
unterliegen. Wechselkurse konnten den Wert entsprechender Auslandsinvestitionen positiv wie negativ beeinflussen. Investitionen in Schwellenlandern kénnen einer
héheren Volatilitat unterliegen und damit auch ein héheres Risiko fir lhr eingesetztes Kapital darstellen. Einige der Fonds kdnnen Investmentstrategien und
Techniken nutzen, die substantielle Fluktuationen des Aktiennennwertes zur Folge haben kdnnten. J.P. Morgan Asset Management veroffentlicht ausschlief3lich
produktbezogene Informationen. Dieses Dokument dient nur Informationszwecken. Es ist insbesondere keine auf die individuellen Verhéltnisse des Lesers
abgestimmte Handlungsempfehlung. Interessierte Anleger sollten sich bitte stets vollstandig im aktuellen Verkaufsprospekt informieren. Zeichnungen und Antrage auf
Riicknahme kénnen nur auf Basis des aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekts und des letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes getatigt werden. Alle Angaben
beziehen sich auf die Anteilklasse A unserer Luxemburger Umbrellafonds “JPMorgan Funds” (Stand: Marz 2010), “JPMorgan Investment Funds” (Stand: Dezember
2009), “JPMorgan Liquidity Funds” (Stand: August 2009 (mit Anhang Januar 2010)) oder “JPMorgan Investment Strategies Funds 11" (Stand: Juli 2009).

Aktuelle Verkaufsprospekte, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich beim Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l., Frankfurt Branch, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt sowie bei der deutschen Zahl- u. Informationsstelle, J.P. Morgan AG, Junghofstrale 14,
D-60311 Frankfurt oder bei Ihrem Finanzvermittler.

Osterreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Austrian Branch, Fiihrichgasse 8, A-1010 Wien sowie bei der 6sterreichischen Zahl- u. Informationsstelle
UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien oder bei Ilhrem Finanzvermittler.

Quelle des Morningstar-Ratings: Morningstar Direct. Copyright - © 2010 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die Informationen in diesem Dokument (1) sind
Eigentum von Morningstar und (2) diirfen weder vervielféltigt noch weitergegeben werden; (3) die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét dieser Informationen wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter ibernehmen Verantwortung fir Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Den in dieser Publikation verdffentlichten Morningstar Rating™ liegen die Daten von Morningstar fiir das Luxemburger Fondsuniversum vom
Vormonatsende zugrunde.



