
Newsletter   März 2010

März HigHligHts

ó Der rohölpreis durchbrach die 80-Us-Dollar-Barriere, 
 basierend auf einem schwachen Us-Dollar einerseits 
 und starken Fundamentaldaten andererseits. 

ó Die nordamerikanischen gaspreise bleiben angesichts 
 zunehmender Bohrungen weiterhin unter Druck.

ó logistisch gut positionierte Kohleproduzenten profitieren
 von der starken Nachfrage Chinas und indiens.

ó Die Prognose bei Uran bleibt kurzfristig eher verhalten.

PErFOrMANCE

Die Fondsperformance der letzten zwölf Monate lag zum 
stichtag 31. März 2010 bei 66,93 %. Weitere Angaben zur 
Fondsperformance können der internetseite der Kapital-
anlagegesellschaft Universal-investment-gesellschaft mbH 
entnommen werden: www.universal-investment.de

Fondsdetails

WKN:    AOMWKJ     

ISIN:    DEOOOAOMWKJ7

AUM:   48,10 Mio

Anteilspreis:  40,73 Euro

Anzahl der 
Positionen im Fonds:  38 im März 2010

Rechtsform:   UCITS III

Währung:   EUR (ein Währungshedging ist   
   nicht vorgesehen)

Erstausgabetag:   9. Oktober 2007

Anteilwert bei    
Erstausgabe:  50 Euro

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %

TER:   2,23 % (per 30. September 2009)

Performance Fee:  15 % p.a., Hurdle Rate 7 % p.a., 
   High Watermark

Geschäftsjahr:   1. Oktober bis 30. September

Ertragsverwendung: Thesaurierend

Kapitalanlage-  Universal-Investment-
gesellschaft:  Gesellschaft mbH,    
   Frankfurt am Main

Berater:   Earth Energy Investments AG,   
   Zug, Schweiz

Depotbank:   UBS Deutschland AG,    
   Frankfurt am Main

Cut-off-Time:   16.00 Uhr MEZ

Handel der 
Fondsanteile über:  UBS Luxemburg

Bewertung:  Aktien: Letzter Preis am Ordertag

Valuta:    T +2

Kontakt:    
      
   Customer Support Hotline 
   T: +49 69 / 7 10 43 - 900
   E: fondsgalerie@ui-gmbh.de
 
   

   

Earth EnErgy Fund uI

* Eigene Berechnungen gemäß BVi-Methode. Ausgabeaufschlag unberücksichtigt. Historische Wertentwicklungen 
lassen keine rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.  
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Fondsperformance der letzten 12 Monate*

Quelle: Datastream, eigene Berechnungen        Stand: 31.03.2010
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http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
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POrtFOliO

Ende März hatte der Fonds 38 Positionen im Portfolio, 

der Bargeldanteil lag bei 10,87 % und die durchschnitt-

liche Marktkapitalisierung betrug 9,38 Mrd. Us-Dollar. 

Die geografische Aufgliederung nach Operationen, die 

sektorengewichtung und die ungewichteten Marktkapi-

talisierungen sind in den nebenstehenden Abbildungen 

dargestellt.

AUsBliCK

Öl & gAs 

dEr rohölprEIs durchbrach dIE 
80-us-dollar-barrIErE

Der Ölpreis wird momentan von der sich erholenden 

Us-amerikanischen als auch der wachsenden Nach-

frage aus Asien unterstützt, wie die grafiken 1 und 2 

zeigen.

Der schwache Us-Dollar der letzten Wochen trug we-

sentlich dazu bei, dass der Ölpreis über die spanne von 

75 – 80 Us-Dollar, in der er lange gehandelt wurde, 

steigen konnte. Das Barrel rohöl (EiA, Wti Cushing) 

notierte Ende März bei 83,45 Us-Dollar.  

Australasien
15,6 %

Afrika 18,6 %

Mittlerer Osten 2,7 %

Europa 11,9 %

Südamerika 11,7 %

Nordamerika 
35,8 %

Russland 3,7 %

Geografische Aufteilung

Mio. US-Dollar

Anlage nach Marktkapitalisierung
(ungewichtet)
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  0,0 %

Uran 3,8 %

Bargeld 10,9 %

Öl/Gas 56,4 %

Öl/Gas Service 
Firmen 11,9 %

Alternative
Energien 1,0 %

Aufteilung nach Sektoren

Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 31.03.2010

21,3 %

53,3 %

 16,4 %

Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 31.03.2010

9,0 %
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Kohle 16,0 %

Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 31.03.2010

Grafik 1: Änderung der US-Ölnachfrage im 
Jahresvergleich (in %)

 Quelle: Deutsche Bank, DOE/EIA



dIE nordamErIkanIschEn gas-
prEIsE blEIbEn untEr druck

Die nordamerikanische gasproduktion bleibt auf ho-

hem level, nachdem auch das Volumen der Bohrungen 

weiter steigt. Einige dieser Bohrungen sind darauf zu-

rückzuführen, dass die gasproduzenten ihre gasfelder 

nur halten können, wenn gefördert wird, während viele 

Produzenten dank ihrer Hedge-Positionen gegenüber 

dem niedrigen momentanen gaspreis abgesichert sind. 

Wir gehen davon aus, dass die Bohraktivitäten letztend-

lich reduziert werden, doch ist dieser zeitpunkt mo-

mentan noch nicht abzusehen.

Die erfolgreiche Entwicklung von shale-gas-Boh-

rungen in Nordamerika ermutigt die Ölunternehmen, 

diese technologie weltweit einzusetzen. Beispiele 

hierfür sind Conoco Phillips und BNK Petroleum mit 

shale-gas-Bohrungen in Polen, shell in schweden 

und China, Chesapake und satoil in südafrika. Wenn 

shale-gas-Bohrungen in diesen regionen erfolgreich 

sein sollten, könnte dies weltweit die langfristige 

Versorgung mit gas beeinflussen, wie wir es bereits 

in Nordamerika sehen.

Grafik 3: Entwicklung der US-Gasbohrungen 
in den letzten 2 Jahren

Quelle: Baker Hughes, ERIG
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Quelle: Deutsche Bank, DOE/EIA

Grafik 2: Änderung der Ölnachfrage Chinas 
im Jahresvergleich (in %)

Grafik 5: Entwicklung des Gaspreises im 
Jahr 2010 (in US-Dollar)

Quelle: Datastream, ERIG

Grafik 4: Durchschnittliche Gasproduktion 
der USA pro Monat

Quelle: EIA; Anmerkung: Die Produktionszahlen seit Jan 2010 
werden noch überprüft.
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KOHlE

kohlEproduzEntEn proFItIErEn von 
dEr starkEn nachFragE chInas und 
IndIEns

Während die Kohlebestände der UsA sich aufgrund 

der schleppenden Nachfrage nach wie vor auf hohem 

Niveau befinden, scheint die Nachfrage Chinas und 

indiens langfristig stark zu bleiben und sogar zu stei-

gen. Dies zeigen die nachfolgenden grafiken 6 bis 8.

in Bezug auf China und indien sollten Kohleprodu-

zenten mit einem logistischen Vorteil (Marktzugang, 

standort, transportkapazitäten) deutlich von den 

grafisch dargestellten Entwicklungen profitieren 

können. Peabody Energys Übernahmeangebot für 

McArthur Coal in Australien verdeutlicht aus unserer 

sicht den Wert, den Kohleproduzenten dem asia-

tischen Nachfragewachstum beimessen.  

UrAN

uran: dIE kurzFrIstIgE prognosE 
Ist vErhaltEn

Der am 8. April von Us-Präsident Obama und sei-

nem russischen Kollegen Medwedew unterzeichnete 

Abrüstungsvertrag zur reduktion der nuklearen 

sprengköpfe verheißt nichts gutes für die kurz- bis 

mittelfristige Prognose im Uransektor.

Das neue stArt-Abkommen verpflichtet die beiden 

staaten dazu, innerhalb der nächsten sieben Jahre die 

zahl ihrer sprengköpfe um je ein Drittel zu verrin-

gern und die Anzahl der trägersysteme (raketen, 

U-Boote, Bomben) zu halbieren.

Wir bleiben bei Uran kurzfristig zurückhaltend. Die 

investitionen des Earth Energy Fund Ui konzentrie-

ren sich daher auf einige wenige ausgewählte Junior-

Explorer, die beim momentanen Preisniveau unterbe-

wertet erscheinen.
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Grafik 6: Chinas Nachfrage nach Elektrizität 
(in TWh)

Quelle: IEA, Booz & Company analysis

Grafik 7: Indiens Nachfrage nach Elektrizität 
(in TWh)

Quelle: IEA, Booz & Company analysis

Grafik 8: Wachstumssteigerung bei Kohle 
bis zum Jahr 2030

Quelle: EIA, Peabody
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POrtFOliOMANAgEMENt

Das Portfolio des Earth Energy Fund Ui wird unver-

ändert in richtung Ölproduzenten ausgerichtet. 

Demgegenüber wird der Anteil nordamerikanischer 

gasproduzenten weiter abgebaut. 

Ebenfalls reduziert wird zurzeit die gewichtung 

von Uran. Parallel erhöhen wir die investitionen in 

Kohleproduzenten, die logistisch so positioniert sind, 

daß sie den chinesischen und indischen Markt gut 

beliefern können.

iNVEstMENtANsAtz

Der Earth Energy Fund Ui wurde am 9. Oktober 2007 

aufgelegt. Für den Fonds sollen schwerpunktmäßig 

Anlagen in Aktien von Unternehmen des Energiesek-

tors getätigt werden, um langfristig einen möglichst 

hohen Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsich-

tigt, den Fokus des sondervermögens im Wesentlichen 

auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen 

Öl / gas, Uran, ölhaltige sande und Kohle zu legen. 

Das investmentuniversum umfasst hierbei Unterneh-

men, die in der Exploration, Förderung, Produktion 

oder Verarbeitung von Energieressourcen tätig sind. 

insbesondere sind im Anlageuniversum auch Unter-

nehmen aus dem Bereich des alternativen Energiesek-

tors enthalten (z.B. solar-, geothermische- und Wind-

energie). Darüber hinaus können auch Unternehmen 

aus dem segment der rohstoffverarbeitung sowie aus 

dem Bereich der Ausrüstungsindustrie bzw. der Er-

bringung von serviceleistungen für im Energiesektor 

tätige Firmen einen Bestandteil des sondervermögens 

darstellen. Der Fokus ist dabei auf solche Unterneh-

men gelegt, deren Wachstums- und / oder lagerstät-

tenpotenziale in der aktuellen Unternehmensbewer-

tung noch nicht bzw. nicht vollständig berücksichtigt 

erscheinen.
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