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Mai HigHligHts

ó große Mengen Öl strömen weiterhin in den golf 
 von Mexiko.

ó Momentanes Ölpreisniveau fundamental unterstützt.

ó Chinesisch-japanische Vertragspreise für Kraftwerkskohle
 sind im Vergleich zum Vorjahr um 47 % gestiegen.

ó Öl-service-sektor ist am stärksten von der 
 Ölkatastrophe betroffen.

PERFORMaNCE

Die Fondsperformance der letzten zwölf Monate lag zum 
stichtag 31. Mai 2010 bei 27,47 %. Weitere angaben zur 
Fondsperformance können der internetseite der Kapital-
anlagegesellschaft Universal-investment-gesellschaft mbH 
entnommen werden: www.universal-investment.de

Fondsdetails

WKN:    AOMWKJ     

ISIN:    DEOOOAOMWKJ7

AUM:   46,65 Mio EUR

Anteilspreis:  39,21 Euro

Anzahl der 
Positionen im Fonds:  35 im Mai 2010

Rechtsform:   UCITS III

Währung:   EUR (ein Währungshedging ist   
   nicht vorgesehen)

Erstausgabetag:   9. Oktober 2007

Anteilwert bei    
Erstausgabe:  50 Euro

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %

TER:   2,23 % (per 30. September 2009)

Performance Fee:  15 % p.a., Hurdle Rate 7 % p.a., 
   High Watermark

Geschäftsjahr:   1. Oktober bis 30. September

Ertragsverwendung: Thesaurierend

Kapitalanlage-  Universal-Investment-
gesellschaft:  Gesellschaft mbH,    
   Frankfurt am Main

Berater:   Earth Energy Investments AG,   
   Zug, Schweiz

Depotbank:   UBS Deutschland AG,    
   Frankfurt am Main

Cut-off-Time:   16.00 Uhr MEZ

Handel der 
Fondsanteile über:  UBS Luxemburg

Bewertung:  Aktien: Letzter Preis am Ordertag

Valuta:    T +2

Kontakt:    
  

    
   Customer Support Hotline 
   T: +49 69 / 7 10 43 - 900
   E: fondsgalerie@ui-gmbh.de
 
   

   

Earth EnErgy Fund uI

* Eigene Berechnungen gemäß BVi-Methode. ausgabeaufschlag unberücksichtigt. Historische     
 Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu.  
  Diese ist nicht prognostizierbar.  
1  http://www.n-tv.de/ratgeber/Sendungen/n-tv-Ratgeber-Fonds-Zertifikate-article869893.html
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Fondsperformance der letzten 12 Monate*

Quelle: Datastream, eigene Berechnungen        Stand: 31.05.2010
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Spannende Einblicke vor der WM: Wiederho-

lung der TV-Reportage mit Dr. Berlenbach über 

Südafrika am 7. Juli um 18.35 Uhr. Oder falls 

Sie an diesem Tag keine Zeit haben: Online1

http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
http://www.n-tv.de/ratgeber/Sendungen/n-tv-Ratgeber-Fonds-Zertifikate-article869893.html
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PORtFOliO

Ende Mai hatte der Fonds 35 Positionen im Portfolio, 
der Bargeldanteil lag bei 13,90 % und die durchschnitt-
liche Marktkapitalisierung betrug 5,43 Mrd. Us-Dollar. 
Die geografische aufgliederung nach Operationen, die 
sektorengewichtung und die ungewichteten Marktkapi-
talisierungen sind in den nebenstehenden abbildungen 

dargestellt.

aUsBliCK

Öl & gas

grossE MEngEn Öl strÖMEn 
wEItErhIn In dEn golF von MExIko

Die Folgen der Ölkatastrophe nehmen kein Ende. alle 
Versuche, das defekte leck zu schließen, schlugen bis-
lang fehl. Die daraus resultierende negative Haltung der 
investoren gegenüber aktien von Öl- und service-Provi-
dern wurde dabei durch die sorge um die wirtschaftliche 
Entwicklung in Europa und die möglichen auswirkungen 

auf die Ölnachfrage weiter verschärft.

MoMEntanEs ÖlprEIsnIvEau 
FundaMEntal untErstützt

Wir beobachten derzeit einen Rückgang des Ölpreises, 
der die allgemeine Korrektur der aktienmärkte übertrifft. 
Damit hat der Ölpreis unserer Meinung nach ein Niveau 
erreicht, bei dem er fundamentale Unterstützung erfährt. 
Wir erwarten, dass er – unterstützt von der global anzie-
henden Nachfrage (besonders der Usa) – wieder steigen 
wird, da sich auch das BiP-Wachstum weltweit wieder 

erholt. 

Australasien
13,9 %
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18,3 %
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Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 31.05.2010
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Kohle 20,9 %

Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 31.05.2010
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Grafik 1: Globales BIP-Wachstum im Verhält-
nis zur Ölnachfrage

Quelle: IEA, Carnegie Research
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Öl-sErvIcE-provIdEr sInd aM 
stärkstEn von dEr ÖlkatastrophE 
bEtroFFEn

Zum Zeitpunkt des „BP-Unfalls“ und des darauf-
folgenden Moratoriums für tiefseebohrungen war  
bereits der größte Portfolioanteil an Ölproduzenten, 
die im golf von Mexiko tätig sind, veräußert worden. 
Zu den verkauften titeln gehören anadarko, Noble 
Energy und transocean. Der Earth Energy Fund Ui 
war bereits bei der Konzeption dieses Newsletters 
nicht mehr in Unternehmen investiert, die im gOM 
mit Bohrungen aktiv sind.

Der gesamte Öl-service-sektor wurde durch den 
gOM-Zwischenfall besonders stark getroffen, 

dies zeigt die relative Performance des Oil service 
HOlDRs EtF (OiH) gegenüber dem s&P 500 index 
im Zeitraum vom 22. april bis 31. Mai 2010 (grafik 3).

KOHlE

chInEsIsch-japanIschE vErtrags-
prEIsE Für kraFtwErkskohlE sInd 
gEstIEgEn

Nach einmonatigen Vertragsverhandlungen haben 
sich China und Japan auf einen Preis von 115,50 Us-
Dollar pro tonne Kraftwerkskohle geeinigt. Der neue 
Vertragspreis, gültig bis zum 31. März 2011, wurde 
damit im Vergleich zum Vorjahr um 47 % erhöht. 
Japan hat zudem einen Preis von 98 Us-Dollar pro 
tonne ausgehandelt, nachdem australien die Kohle-
preise auf 120 Us-Dollar CiF2 pro tonne erhöht.
aufgrund Chinas rückläufigem Exportvolumen 
(-22,7 % auf 5,7 Mio. tonnen im ersten Quartal 2010)
und den angespannten asiatischen Kohlemärkten, 
schauen sich kohleimportierende länder wie Japan 
und südkorea auch nach anderen Kohleproduzenten 
wie südafrika um, damit sie ihre Kohlelieferanten 
breiter diversifizieren und sich langfristige liefer-
verträge sichern können. außerdem können wir davon 
ausgehen, dass China und indien mehr investitions- 
und Übernahmechancen nutzen werden, um Japan 
und südkorea als die weltweit größten importeure 

von Kraftwerkskohle zu überholen. Diese Faktoren 
können zur Verknappung von Kraftwerkskohle und 

damit auch zu höheren Rohstoffpreisen führen.

Die anhaltend niedrigen gaspreise in den Usa 

begünstigen die substitution von Kohle durch gas 

zur stromerzeugung. Wir sehen diese Entwicklung 

sowohl anhand der Wahl des Energielieferanten für 

neue Kraftwerke, als auch in der schließung von 

älteren Kohlekraftwerken. laut Howard Weils 

„Weekly Coal Review“ ist die Energieerzeugung 

mit gas energieeffizienter als die mit Kohle.
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Grafik 2: Chinas Kohleimporte

Quelle: Howard Weil

2  Incoterm: CIF = Cost, Insurance, Freight

Grafik 3: Relative Performance des Oil Service 
HOLDRS ETF im Vergleich zum S&P 500 Index

Quelle: Datastream, ERIG 
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Vorgesehen ist daher, bis auf Weiteres nicht in Ölfir-
men zu investieren, die Offshore Usa tätig sind. Wir 
evaluieren zurzeit andere attraktive Unternehmen im 
Ölsektor und rechnen aufgrund des Moratoriums im 
gOM mit einem steigenden Ölpreis. 

Viele service-Provider-Firmen sind gegenwärtig 
unserer Einschätzung nach fundamental gut bewertet, 
allerdings gehen wir davon aus, dass die negative Hal-
tung ihnen gegenüber noch für einige Zeit fortbesteht, 

zumindest solange der Bohrlochschaden nicht behoben 
werden kann. Vor diesem Hintergrund ist der Earth 
Energy Fund Ui momentan nur noch zu rund 9,6 % des 
Fondsvolumens im Öl-service-sektor investiert. 

Die gewichtung der Kohleproduzenten im Portfolio, 
die Zugang zum chinesischen und indischen Markt 
haben, soll zunächst beibehalten werden.

 

© 2010. alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschließlich informationszwecken. Die angaben beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig halten, 

für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine gewähr übernehmen können. Wir weisen ausdrücklich darauf hin, dass dies keine aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsa-

nteilen darstellt. anlageentscheidungen sollten nur auf der grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein maßgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die 

Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im internet unter www.uni-

versal-investment.de erhältlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hängt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmärkte ab, die wiederum von der allgemeinen 

lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen ländern beeinflusst wird. auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer 

Börse können auch irrationale Faktoren wie stimmungen, Meinungen und gerüchte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Energy Fund Ui wird insbesondere von der Entwicklung auf den 

internationalen aktien- und Rohstoffmärkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Energy Fund Ui weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner anlage-

politik ein nicht auszuschließendes Risiko erhöhter Volatilität auf, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder unten stark schwankender anteilpreise. Die zur Verfügung gestellten informationen 

bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. alle aussagen geben die aktuelle Einschätzung wieder. Die in dem Dokument zum ausdruck gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige 

ankündigung ändern. Weder Universal-investment noch deren Kooperationspartner übernehmen irgendeine art von Haftung für die Verwendung dieses Dokuments oder dessen inhalts. Ände-

rungen dieses Dokuments oder dessen inhalts, einschließlich Kopien hiervon, bedürfen der vorherigen ausdrücklichen Erlaubnis von Universal-investment und Earth Energy investments ag.

iNVEstMENtaNsatZ

Der Earth Energy Fund Ui wurde am 9. Oktober 2007 
aufgelegt. Für den Fonds sollen schwerpunktmäßig an-
lagen in aktien von Unternehmen des Energiesektors 
getätigt werden, um langfristig einen möglichst hohen 
Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsichtigt, den 
Fokus des sondervermögens im Wesentlichen auf welt-
weit gelistete aktienwerte aus den Bereichen Öl / gas, 
Uran, ölhaltige sande und Kohle zu legen. Das invest-
mentuniversum umfasst hierbei Unternehmen, die in 
der Exploration, Förderung, Produktion oder Verarbei-
tung von Energieressourcen tätig sind. insbesondere 
sind im anlageuniversum auch Unternehmen aus dem

Bereich des alternativen Energiesektors enthalten 
(z. B. solar-, geothermische- und Windenergie). 
Darüber hinaus können auch Unternehmen aus dem 
segment der Rohstoffverarbeitung sowie aus dem 
Bereich der ausrüstungsindustrie bzw. der Erbringung 
von serviceleistungen für im Energiesektor tätige 
Firmen einen Bestandteil des sondervermögens dar-
stellen. Der Fokus ist dabei auf solche Unternehmen 
gelegt, deren Wachstums- und/oder lagerstättenpoten-
ziale in der aktuellen Unternehmensbewertung noch 
nicht bzw. nicht vollständig berücksichtigt erscheinen.


