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Fondstyp Aktienfonds
Anlageschwerpunkt Aktien Goldindustrie
Fondsmanager Dr. Kohlhase Vermdgensverwaltungsges.
mbH, Miinchen

Fondsberater Walter Webhrli, Dorflingen/Schweiz
Verwaltungsgesellschaft NESTOR Investment Management S.A,,
Luxemburg

Depotbank M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Fondswahrung EUR
Fondsvolumen 27,9 Mio. EUR
Ausgabepreis 237,94 EUR
Riicknahmepreis 226,61 EUR
ISIN / WKN LU0147784465 / 570771
Bloomberg / Reuters NESGOLB LX /LU0147784465.LUF
Fondsauflage 03.06.2002
Ertragsverwendung thesaurierend
Geschaftsjahresende 30.06.
Ausgabeaufschlag 5,00 %
Verwalt.vergltung (p.a.) 1,40 %
Managervergitung (p.a.) 0,40 %
Depotbankvergitung (p.a.) 0,15 %

Leistungsabh. Vergiitung ja

Vertriebsvergltung ja, in Ausgabeaufschlag und

Verwaltungsvergitung enthalten
TER* 2,30 %
Vertriebslander Deutschland, Luxemburg, Osterreich
Risikoklasse chancenorientiert

* Gesamtkostenquote des durchschnittl. Fondsvermdégens per
Geschaftsjahresende 30.06.09

ANLAGEKONZEPTION

Das Fondsvermégen wird vorwiegend in Aktien aus dem Bereich der
Goldindustrie angelegt. Dieser Bereich umfasst alle auf die Exploration,
Produktion, Weiterverarbeitung und den Handel von Gold und anderen
Edelmetallen bezogenen Tatigkeiten.

Der Manager verfolgt dabei einen sog. Bottom-up Ansatz. Der Fonds ist
breit diversifiziert und investiert als Spezialitat einen Teil der Mittel (ca.
15-20 %) in Explorationsgesellschaften.

BERICHT DES FONDSMANAGEMENTS

Der NESTOR Gold Fonds sowie der Goldpreis haben im
Monat September neue Hochststande erreicht. Der Ausléser
war eine Bemerkung des brasilianischen Finanzministers Guido
Mantega in der Financial Times, dass sich die Welt in einem
internationalen Wahrungskrieg befinde. Sein Kommentar erfolgte
nach einer Serie von Wahrungsinterventionen durch Japan, Taiwan
usw., die darauf abzielten, ihre Wahrung zu verbilligen. Der
Vertrauensverlust in die Papierwahrungen steigt kontinuierlich. Gold und
Goldminengesellschaften profitieren von diesem Umstand.
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WERTENTWICKLUNG (AUF BASIS FONDSWAHRUNG)

Zeitraum Fonds
laufendes Jahr: 35,11 %
1 Monat: 4,22 %
3 Monate: 6,24 %
6 Monate: 26,49 %
1 Jahr: 56,01 %
3 Jahre: 25,52 %
5 Jahre: 103,57 %
seit Auflage (3.6.2002): 126,61 %

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung
des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebihren, Pro-
visionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und
wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die
zuklinftige Wertentwicklung.
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TOP 5 POSITIONEN

GOLDCORP INC. SHARES 4,66 %
NEWCREST MINING LTD. SHARES 4,32 %
IAMGOLD CORP. SHARES 3,75 %
BARRICK GOLD CORP. SHARES 3,72 %
PERSEUS MINING LTD. SHARES 2,97 %

BRANCHENSTRUKTUR

STAHL UND NICHTEISENMETALLE 51,86 %
BERGBAU ERDOEL/ ERDGAS / KOHLE / ERZE 33,68 %
DIVERSE DIENSTLEISTUNGEN 7,38 %
BERGBAU EDELMETALLE 3,52 %
BAUGEWERBE UND BAUSTOFFE 1,11 %

LANDERSTRUKTUR (TOP 5)

KANADA 70,07 %
AUSTRALIEN 16,22 %
SUEDAFRIKA 341%
GROSSBRITANNIEN 2,62 %
PERU 2,10%
ANLAGESTRUKTUR

AKTIEN 97,56 %
LIQUIDITAT 2,44 %

AUSZEICHNUNGEN

Sauren Research
Fondsmanager Rating

2 Goldmedaillen
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CHANCEN

Uberdurchschnittliche Kurssteigerungen bei Fortsetzung des Gold-
Bullmarktes. Der Fonds weist eine Hebelwirkung gegeniber physischem
Gold auf.

Dank dem Focus auf klein- und mittelgrofRkapitalisierten
Unternehmen, die ein Wachstumsprofil aufweisen, sind auch positive
Aktienkursentwicklungen bei stagnierenden bzw. leicht fallenden
Goldpreisen moglich.

Nach Landern und Produktionskosten gut diversifiziertes Portfeuille

Kosteninflation kann zu einer tieferen Margenentwicklung fiihren
Erhdhtes Risiko durch eine hdhere Volatilitat als bei den globalen
Standardwerten

Hinweis: Ausfiihrliche Erlduterungen zu den Risiken entnehmen Sie
bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt.
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RECHTSHINWEIS

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung
zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung
und Darstellung von mdoglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in
dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den
Anspruch auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in
dieser Ausarbeitung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige
Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieRlich auf
den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine
Aussage Uber die zukunftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich
zukiinftiger Gewinne oder Verluste.

Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Vor
Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschafts ist auf
jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch Ihren
Berater erforderlich.

Ausflihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, dem vereinfachten
Verkaufsprospekt sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht.
Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den
Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft (NESTOR Investment Management S.A., 2,
Place Dargent in L-1413 Luxemburg) sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen (M.M.Warburg Bank Luxembourg S.A., 2, Place
Dargent in L-1413 Luxemburg, M.M.Warburg & CO KGaA, Ferdinandstr.
75 in D-20095 Hamburg, Bank Austria Creditanstalt AG, Am Hof 2 in
A-1010 Wien oder NESTOR-Fonds-Vertriebs-GmbH, Ottostrale 5 in D-
80333 Miinchen) erhaltlich.

Die steuerliche Behandlung hangt von den persénlichen Verhaltnissen
des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Nahere
steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine
Verfligung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher
empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe
Uber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens
oder der VerduRerungen der in dieser Unterlage beschriebenen
Investmentanteile beraten zu lassen.

Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder
der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind,
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft keine Haftung.

Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode, d.h.
ohne Ausgabeaufschlag, berechnet. Friihere Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator flr
klinftige Performance dar. Die kiinftige Wertentwicklung hangt von vielen
Faktoren wie der Entwicklung der Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der
Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden.

Fiur die Beratungsleistung erhalt der Vermittler eine Vergutung aus
dem Ausgabeaufschlag sowie der Verwaltungsvergltung. Detaillierte
Informationen stellt der Vermittler oder die Verwaltungsgesellschaft auf
Anfrage zur Verfiigung.
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