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November HigHligHts

• energiemarkt 2010 im rückblick

• Ausblick für 2011 

PerFormANCe

Die Fondsperformance der letzten zwölf monate lag 

zum stichtag 30. November 2010 bei + 45,37 %. 

Weitere Angaben zur Fondsperformance können der 

internetseite der Kapitalanlagegesellschaft Universal-

investment-gesellschaft mbH entnommen werden: 

www.universal-investment.de

Fondsdetails

WKN:*    A0MWKJ
ISIN:*   DE000A0MWKJ7
Fondsvolumen total: 96,62 Mio. Euro
(alle Anteilklassen)

Volumen:*  78,4 Mio. Euro
Anteilwert:*  50,05 Euro
Anzahl der 
Positionen im Fonds:  40 im November 2010
Rechtsform:   UCITS III
Währungen der   EUR (ein Währungshedging   
Anteilklassen:  ist nicht beabsichtigt)
Erstausgabetag:*  9. Oktober 2007
Anteilwert bei 
Erstausgabe:*  50 Euro
Ausgabeaufschlag:* bis zu 5 %

TER:*     2,23 % (per 30. September 2009)

Performance Fee:  15 % p.a., Hurdle Rate 7 % p.a., 
   High Watermark
Geschäftsjahr:   1. Oktober bis 30. September

Ertragsverwendung: Thesaurierend

Kapitalanlage-  Universal-Investment-
gesellschaft:  Gesellschaft mbH,    
   Frankfurt am Main
Berater:   Earth Energy Investments AG,   
   Zug, Schweiz
Depotbank:   UBS Deutschland AG,    
   Frankfurt am Main

Cut-off-Time:   16.00 Uhr MEZ

Handel der 
Fondsanteile über:  UBS Luxemburg

Bewertung:  Aktien: Letzter Preis am Ordertag
Valuta:    T +2

Factsheet:                          Link zum Factsheet***

Kontakt:    

  
   
   Private Label Customer Support
   T: + 49 69 / 7 10 43 - 900
   E: select@universal-investment.com
* Anteilklasse EUR R (Retail)

   

   

Earth EnErgy Fund uI

**  eigene berechnungen gemäß bvi-methode. Ausgabeaufschlag unberücksichtigt. Historische     
 Wertentwicklungen lassen keine rückschlüsse auf eine ähnliche entwicklung in der Zukunft zu.  
  Diese ist nicht prognostizierbar.  

***  http://www.universal-investment.de/Filerepository/1171217378094091004/DeUi-Factsheet_ 
       A0mWKJ.pdf
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Fondsperformance der letzten 12 Monate**

Quelle: Datastream, eigene Berechnungen        Stand: 30.11.2010
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PortFolio

ende November 2010 hatte der Fonds 40 Positionen 

im Portfolio, der bargeldanteil lag bei 14,12 % und 

die durchschnittliche marktkapitalisierung betrug 

11,91 mrd. Us-Dollar. Die geografische Aufgliederung 

nach operationen, die sektorengewichtung und die 

ungewichteten marktkapitalisierungen sind in den 

nebenstehenden Abbildungen dargestellt.

Nachdem wir uns dem Jahresende nähern, blicken wir 

auf das vergangene Jahr zurück. Außerdem möchten wir 

einige aus unserer sicht wichtige entwicklungen be-

leuchten, die im nächsten Jahr einfluss auf die globalen 

energiemärkte haben könnten.

eNergiemArKt 
2010 im rüCKbliCK 

Der im märz 2009 einsetzende Aufschwung an den 

Aktienmärkten setzte sich bis Anfang 2010 fort, doch 

die energie-Aktien fielen nach dem bohrunglück im 

golf von mexiko im April wieder stark. Der Untergang 

der macondo-bohrinsel zeigte deutlich die risiken, 

die mit offshore-bohrungen in tiefen gewässern 

verbunden sind und löste weltweit umfangreiche 

überprüfungen von bohrprozessen, Approbationen 

und bohrgeräten aus.

im laufe des Jahres erholte sich die energienachfrage 

weltweit, in industrienationen wie den UsA und europa 

allerdings sehr langsam, in den entwicklungsländern rela-

tiv stark. Die gegenläufige beziehung zwischen Ölpreis 

und Us-Dollar riss mitte 2010 ab, worauf der Ölpreis in 

den letzten sechs monaten eher den Aktienmärkten folgte 

und sich zwischen 70 und 85 Us-Dollar pro barrel seit-

wärts bewegte. investoren scheinen seit september wieder 

vertrauen gefasst zu haben, und die meisten energieak-

tien-indizes legten auf kürzere sicht bis zu 20 % zu. Auch 

der Anteilpreis des earth energy Fund Ui stieg um fast 

40 %* in den letzten drei monaten (vgl. grafik 1).
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Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 30.11.2010

1,0 %

32,7 %

 44,6 %
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Kohle 17,6 %

Quelle: Eigene Berechnungen                       Stand: 30.11.2010

6,8 %

Indien 0,2 %

* Der Anteilwert am 31.08.2010 lag bei 35,77 EUR. 



AUsbliCK Für 2011 

Zahlreiche entwicklungen könnten unserer meinung 

nach im Jahr 2011 die energiemärkte und die 

investitionschancen in unterschiedlichem maß 

beeinflussen:

• Die entwicklung zweier parallel laufender Wirt- 

 schaftsräume – die industrienationen (UsA, 

 europa und Japan), die sich nur langsam erholen   

 und vor enormen schulden und liquiditätsproble-

 men stehen und andererseits die entwicklungs-

 länder, die starkes Wirtschafts- und Nachfrage

 wachstum sowie gute bilanzen vorweisen können.  

 Diese entwicklung spiegelt die momentane und

 die erwartete Ölnachfrage wider, die in grafik 2 

 dargestellt wird.

• Der Druck auf das Ölangebot, um die steigende  

 Nachfrage befriedigen zu können, nachdem explo- 

 rationsfirmen in immer entfernteren und kosten-

 intensiveren regionen bohren müssen. trotz des   

 Unglücks im golf von mexiko und den darauf-

 folgenden Untersuchungen werden tiefsee-explo-

 ration und -Förderung zunehmen. bohrfirmen wie

 seadrill, Atwood oceanics und transocean erteil-

 ten seit oktober zahlreiche bauaufträge für bohr-

 inseln. Das zeigt, dass diese Firmen von der bedeu- 

 tung der offshore-exploration und -entwicklung   

 überzeugt sind. 

• Unkonventionelle und erneuerbare energien

 werden von der wachsenden versorgungslücke 

 bei Öl profitieren. einige der großen Ölfirmen 

 haben bereits begonnen, ihr Portfolio neu auszu-

 richten, um aus dieser entwicklung Nutzen zu 

 ziehen: exxon hat Xto energy übernommen und

 statoilHydro ging mit Chesapeake energy und mit

 talisman ein Joint venture ein, um nur zwei bei-

 spiele zu nennen. Der erfolg, den man mit horizon-

 talen bohrungen bei unkonventionellen gasvor-

 kommen in Nordamerika erzielt, wird wahrschein-

 lich auch anderswo wiederholt werden können.
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Grafik 2: Momentane und geschätzte 
Nachfrage nach Öl

Quelle: Maquarie Capital (USA), November 2010

Grafik 1: Entwicklung der Energieaktien und 
des Earth Energy Fund UI seit Jahresbeginn

Quelle: Bloomberg

USO:	 United	States	Oil	Fund
UNG:		 United	States	Natural	Gas	Fund
OIH:	 Oil	Service	Holders	ETF	–	portfolio	of	oil	service	companies



  in diesem Zusammenhang wird China eine wichtige

 rolle spielen, da es über große ressourcen verfügt,

 und darüber hinaus chinesische Unternehmen An-

 teile an nordamerikanischen rohstoffprojekten 

 erwerben konnten, um nicht nur von den entwick-

 lungen zu profitieren, sondern um sich vor allem   

 das Know-how und die technologien anzueignen,

 die daraufhin in China, der mongolei, Kasachstan   

 und indonesien zum einsatz kommen.

• Zunehmender Fokus auf schweröl und Ölsande: 

 es ist bekannt, dass riesige ressourcen an schwer-

 öl und ölhaltigen sanden vorhanden sind, deren 

 erschließung jedoch mit hohen operationellen 

 Kosten und immensem energieaufwand verbunden

 ist. es werden weitere investitionen in kanandische 

 Ölsande erfolgen, aber die ebenso bedeutenden 

 vorkommen, die im venezolanischen orinoco-

 becken zu erschließen sind, werden dank verbes-

 serter raffinerien in Jamaica, Curacao, der Domini-

 kanischen republik, trinidad, tobago und ecuador 

 möglicherweise eher Abnehmer in China als in den

 UsA finden.

• in Nordamerika hat man bereits mit der onshore-

 erschließung ölhaltigen schiefers, unkonventio-

 nellen schweröls und flüssigkeitsreicher vorkom-

 men begonnen. bekannte öl- und flüssigkeitsreiche

 vorkommen1 sind the bakken, sprayberry und 

 eagle Ford. Wir können mit weiteren erschlie-

 ßungen von neuen Projekten rechnen, wie z. b. die 

 erschließung des monterey shale vorkommens in 

 Kalifornien, das seit über einem Jahrhundert be-

 kannt ist, aber noch nicht erschlossen wurde. Die 

 entwicklung neuer, innovativer technologien zur 

 erschließung unkonventioneller vorkommen wird 

 rasch voranschreiten.

• Die entwicklung des globalen gasmarktes:   

 Nachdem die gaspreise in Nordamerika in einem 

 strukturell bedingten tief stecken, findet das 

 weltweit steigende Angebot von lNg2 (Flüssiggas)

  Abnehmer in europa und Japan. vor allem in 

 europa erscheint das relativ billige lNg als eine 

 lang ersehnte gelegenheit, um dem „Würgegriff“ 

 der gazprom zu entkommen.

• Die internationale energieagentur ieA3 geht davon

 aus, dass die weltweite stromerzeugung schneller 

 als jede andere energiequelle wächst. Und der zur 

 Zeit billigste brennstoff ist Kohle, vor allem in den 

 entwicklungsländern. in unseren letzten Newslet-

 tern sind wir oft auf den wachsenden energiebedarf

 und die erzeugungskapazitäten vor allem in indien

 eingegangen.

PortFoliomANAgemeNt

Die möglichen entwicklungen, die wir oben kurz dar-

gestellt haben, eröffnen interessante möglichkeiten für 

den earth energy Fund Ui. Das wachsende vertrauen 

in die erholung der Nachfrage und die zunehmenden 

Kosten der Ölherstellung unterstützen u. e. den Ölpreis 

auf seinem momentanen Niveau und sollten auch höhere 

Preislevel stützen können. besonders die zunehmende 

Fokussierung auf die erschließung von tiefsee-Öl und 

unkonventionellen Öl- und gasvorkommen (nicht nur in 

den UsA, sondern weltweit), wird für die Öl-service-

Provider-Unternehmen, die sich auf dieses marktseg-

ment spezialisiert haben, von vorteil sein. Zudem 

werden Ölproduzenten, die über entsprechende lager-

stätten verfügen, nicht nur von deren entwicklung pro-

fitieren, sondern könnten begehrte übernahmeziele von 

größeren Unternehmen werden, die ebenfalls bei der 

entwicklung unkonventioneller vorkommen eine rolle 

spielen wollen – ein trend, den wir heute bereits beob-

achten können. Außerdem bleiben Kohleproduzenten 

in unserem Fokus, die Zugang zu den chinesischen und 

indischen Wachstumsmärkten haben.
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1 Kondensat und „NGL“ (Natural Gas Liquids) wie Methan, Ethan, Propan, Butan, Pentan etc. 
2 LNG Liquefied Natural Gas
3 IEA International Energy Agency
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iNvestmeNtANsAtZ

Der earth energy Fund Ui wurde am 9. oktober 2007 

aufgelegt. Für den Fonds sollen schwerpunktmäßig 

Anlagen in Aktien von Unternehmen des energiesek-

tors getätigt werden, um langfristig einen möglichst 

hohen Wertzuwachs zu erzielen. es ist dabei beabsich-

tigt, den Fokus des sondervermögens im Wesentlichen 

auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den bereichen 

Öl / gas, Uran, ölhaltige sande und Kohle zu legen. 

Das investmentuniversum umfasst hierbei Unterneh-

men, die in der exploration, Förderung, Produktion 

oder verarbeitung von energieressourcen tätig sind. 

insbesondere sind im Anlageuniversum auch Unter-

nehmen aus dem bereich des alternativen energiesek-

tors enthalten (z. b. solar-, geothermische- und Wind-

energie). 

Darüber hinaus können auch Unternehmen aus dem 

segment der rohstoffverarbeitung sowie aus dem 

bereich der Ausrüstungsindustrie bzw. der erbringung 

von serviceleistungen für im energiesektor tätige 

Firmen einen bestandteil des sondervermögens dar-

stellen. Der Fokus ist dabei auf solche Unternehmen 

gelegt, deren Wachstums- und/oder lagerstättenpoten-

ziale in der aktuellen Unternehmensbewertung noch 

nicht bzw. nicht vollständig berücksichtigt erscheinen.
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