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® INVESTMENTSTRATEGIE

Dieser Subfonds investiert in erster Linie in die internationalen Anteile von Unternehmen aus einem
breiten Spektrum rohstoffabhangiger Fertigungsbranchen. Zu diesen Sektoren gehdren Produzenten
von  Chemikalien, ~ Baumaterialien, ~ Glas, Papier,  Forsterzeugnissen und  verwandten
Verpackungsprodukten sowie Metall-, Mineralstoff- und Bergbauunternehmen, einschliellich
Stahlproduzenten. Bei der Verwaltung dieses Subfonds kommt ein Bottom-up-Ansatz zum Tragen, bei
dem die Auswahl der Wertpapiere in erster Linie anhand ihrer individuellen Eigenschaften erfolgt.
Diese Wertpapiere werden gemal einer Klassifizierung von Wertpapieren des globalen Materialsektors
ausgewahlt. Die Aufgabe des Fondsmanagers besteht darin, mit Hilfe von Anteilen, die ein attraktives
Risiko-Rendite-Profil aufweisen, ein diversifiziertes Portfolio aufzubauen. Je nach Gelegenheit ist auch
eine begrenzte Anlage in andere Finanzinstrumente maoglich.

® MANAGERBERICHT

Der globale Werkstoffsektor schnitt im Dezember besser als die Allgemeinmarkte ab, wéhrend der BNP
Paribas L1 Equity World Materials seine Benchmark ibertreffen konnte. Den gréften Beitrag im Fonds
leistete die starke Einzelwertauswahl bei Handelschemikalien, Agrochemie und Dinger sowie
Spezialchemie sowie bei nordamerikanischen und européischen Titeln. Obwohl das Risiko, dass eine
straffere Geldpolitik in den Schwellenmarkten das Wachstum belasten kdnnte, gestiegen ist, sind wir
nach wie vor optimistisch gestimmt, dass das globale Wachstum weiter zulegen dirfte. Auch wenn das
Wachstum in China sich verlangsamen kénnte, steigt die chinesische Gesamtnachfrage bei Rohstoffen
weiter an. Im Westen bleibt die allgemeine Liquiditdt hoch und die Geldpolitik stimulierend. Das
Verhaltnis von Angebot und Nachfrage bleibt bei Eisenerz, Kupfer und Kohle weiter ginstig; der Fonds
ist hier exponiert. Die Aussichten fur Kupfer sehen wir positiv, da die langfristige Situation aufgrund
zurickgehender Produktion, beschrankter Neukapazitaten und steigender Nachfrage von Verknappung
gepragt sein dirfte.

© WERTENTWICKLUNG IN EUR (31/12/2010)

Kumuliert (%) 1Monat 3 Monate [fd. Jahr 1Jahr  3Jahre 5Jahren
Portfolio 771 21.05 2841 2841 -12.73 30.07
Benchmark 8.03 1991 29.69 29.69 6.62 47.45
Auf Jahresbasis (%) 1Monat 3 Monate [fd. Jahr 1Jahr  3Jahre 5Jahren
Portfolio - - 2841 2841 -4.44 5.40
Benchmark - - 29.69 29.69 2.16 8.08
Jahrlich (%) 2009 2008 2007 2006 2005
Portfolio 59.18 -57.30 28.10 16.35 32.33
Benchmark 56.48 -47.47 20.17 15.08 37.41

— BNP PARIBAS L1 Equity World Materials
= Benchmark: MSCI World Materials Net Return Index
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Anteilspreise (NAV) und Ertrage vor dem 24/11/2008 beziehen sich auf die Wertentwicklung des froheren AAF Materials
Fund. Sie sind kein Hinweis auf zukinftige Ertrage.

Quelle: BNP Paribas Investment Partners
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PROFIL DES ANLEGERS

KENNZAHLEN - EUR

92.53
94.04
66.46
2,090.83

EUR 197.53

FONDSMERKMALE

RISIKOKENNZAHLEN (36 MONATE)
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26.74%
8.96%
1.91%
-0.74

- 6.65%
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AKTIEN

©® BRANCHENALLOKATION (%)

5422 M Metalle und Bergbau
36.82 M Chemie
3.10 W Baumaterialien
2.03 M Finanzdienstleister
195 M Papier und Forstwirtschaft
188 [l Container und Verpackungen
GRORBTE POSITIONEN (%
® AUFTEILUNG NACH REGIONEN (%)
4559 M Nordamerika
1816 W Euro
16.54 M Europa ex Euroland
991 M Aufstrebendes Land
980 M Japan

ZUGANGE (%)

ABGANGE (%)

Quelle: BNP Paribas Investment Partners

Dieses Dokument wurde von BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)*, ein Unternehmen der BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)** Gesellschaften, erstellt und herausgegeben.
Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellt:

1. kein Angebot zum Kauf noch eine Empfehlung zum Verkauf dar noch soll sie die Grundlage fur oder eine Entscheidungshilfe sein im Zusammenhang mit Vertragsschlissen oder der Eingehung anderweitiger Verbindlichkeiten;
2- keinerlei Anlageberatung dar.

Auf dieses Dokument wird auf bestimmte, im Lande ihrer Auflegung zugelassene und regulierte Finanzinstrumente Bezug genommen

Es wurden in keinen anderen Landern als in denen, die sich aus dem jeweils jungsten Verkaufsprospekt, den Verkaufsunterlagen oder anderweitigem Informationsmaterial, je nachdem welches davon fur das jeweilige Finanzinstrument einschlagig ist,
ergeben, MaBnahmen ergriffen, das ¢ffentliche Angebot des jeweiligen Finanzinstruments zuzulassen, sofern dies erforderlich ware, was insbesondere hinsichtlich in den Vereinigten Staaten von Amerika hinsichtlich US-Birgern (gemaR Definition der
LRegulation S of the United States Securities Act of 1933") zutrifft. Vor einer Investition in einem Land, in dem die betreffenden Finanzinstrumente registriert sind, sollten Investoren Gberprifen, ob es in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz
oder den Verkauf der Finanzinstrumente rechtliche Beschrankungen gibt.

Investoren, die einen Erwerb von Finanzinstrumenten erwagen, sollten sorgfaltig den jingsten Verkaufsprospekt, Verkaufsunterlagen oder anderweitiges Informationsmaterial lesen und die letzten verfigbaren Halbjahres- oder Jahresberichte lesen.
Verkaufsprospekt, Verkaufsunterlagen oder anderweitiges Informationsmaterial sind bei der ortlichen BNP Paribas Investment Partners Vertretung oder der Einheit, die das jeweilige Finanzinstrument vertreibt, erhaltlich.

Die MeinungsauRerungen auf dieser website sind diejenigen von BNPP AM zum angegeben Zeitpunkt und kénnen ohne Ankiindigung gedndert werden. BNPP AM ist nicht verpflichtet, die auf dieser website kund getanen Ansichten abzuandern oder zu
aktualisieren

Investoren sollten hinsichtlich rechtlicher, bilanztechnischer und steuerlicher Beratung ihre eigenen Rechts- und Steuerberater konsultieren, um eine unabhangige, abschlieBende Analyse der Geeignetheit des Finanzinstruments und der Konsequenzen
eines Investments durchzufihren, bevor sie investieren, sofern zuldssig. Bitte bericksichtigen Sie, dass verschiedene Investments, sofern auf dieser website enthalten, mit verschiedenen Risikoprofilen einhergehen und es keine Zusicherung geben
kann, dass eine individuelle Anlage geeignet, angemessen oder gewinnbringend fUr das Vermogen eines Kunden oder eines Interessenten ist.

Angesichts der wirtschaftlichen Risiken und der Marktrisiken kann es keine Zusicherung geben, dass ein Finanzinstrument bestimmte Investmenterwartungen erfullt. Ertrage konnen unter anderem durch die Investmentstrategie oder
Investmenterwartungen des Finanzinstruments sowie durch wesentliche marktwirtschaftliche und Finanzmarktbedingungen, einschlie@lich Zinssatze, Marktumstande und allgemeines Marktumfeld beeintrachtigt werden. Die einzelnen angewandten
Investmentstrategien konnen signifikante Auswirkungen beziglich der auf dieser website dargestellten Ergebnisse haben. Ertrage der Vergangenheit sind kein Indikator fur kinftige Ertrage und der Wert von Investitionen in ein Finanzinstrument kann
sowohl fallen als auch steigen. Investoren erhalten moglicherweise ihr eingesetztes Kapital nicht zurick.

Maglicherweise auf dieser website dargestellte Ertragsdaten beinhalten keine Vergitungen, Kosten und Steuern, die beim Kauf oder Verkauf anfallen kdnnen.

* BNP Paribas Asset Management SAS ist eine société par actions simplifiée nach franzésischem Recht mit einem Stammkapital von EUR 62.845.552 (per 18. Juni 2004). Hauptsitz: 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris. Postanschrift: TSA 47000/75318
PARIS CEDEX 09; Telefon: +33 1 58 97 25 25. Registriert im Handels- und Unternehmensregister Paris unter der Nummer B 319 378 832. Die BNP Paribas Asset Management ist von der AMF (Authorité des Marchés Financiers als Portfolio Management
Gesellschaft nach franzosischem Recht unter der Nummer GP 96-02 zugelassen . Chairman: Philippe Marchessaux. Verantwortlich fir den Inhalt: Philipp Marchessaux; EU VAT number: FR9331

** “BNP Paribas Investment Partners” ist der globale Markenname fur die von der BNP Paribas Gruppe angebotenen Asset Management Aktivitaten. Die jeweiligen Asset Management Gesellschaften sind, sofern hierin naher bezeichnet, ausschlieBlich
zu Informationszwecken angegeben und Gben nicht notwendigerweise eine Geschaftstatigkeit in Ihrem Land aus. FUr weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren lokal zugelassenen Investment Partner.
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