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Juni Highlights

•	 Ölpreise weiterhin sehr volatil. 

•	 Energieaktien diskontieren immer noch deutlich 

	 niedrigere Ölpreise.

•	 Kohlenachfrage aus dem Osten ist nach wie vor 

	 robust.

•	 Engpässe in der australischen Kohleproduktion 

	 bei gleichzeitig steigenden Produktionskosten.

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten zwölf Monate 

lag zum Stichtag 30. Juni 2011 bei +16,81 %**. 

Weitere Angaben zur Fondsperformance können 

der Internetseite der Kapitalanlagegesellschaft 

Universal-Investment-Gesellschaft mbH entnommen 

werden: www.universal-investment.de

Earth Energy Fund UI
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Fondsdetails

WKN:* 			   A0MWKJ
ISIN:*			   DE000A0MWKJ7
Fondsvolumen total:	 70,04 Mio. Euro
(alle Anteilklassen)

Volumen:*		  32,71 Mio. Euro
Anteilwert:*		  43,91 Euro
Anzahl der 
Positionen im Fonds: 	 33 im Juni 2011
Rechtsform: 		  UCITS III
Währungen der 		  EUR (ein Währungshedging 	 	
Anteilklassen:		  ist nicht beabsichtigt)
Erstausgabetag:*		 9. Oktober 2007
Anteilwert bei 
Erstausgabe:*		  50 Euro
Ausgabeaufschlag:*	 bis zu 5 %

TER:*  			   2,4 % (per 30. September 2010)

Performance Fee: 	 15 % p.a., Hurdle Rate 7 % p.a., 
			   High Watermark
Geschäftsjahr: 		  1. Oktober bis 30. September

Ertragsverwendung:	 Thesaurierend

Kapitalanlage-		  Universal-Investment-
gesellschaft:		  Gesellschaft mbH, 			 
			   Frankfurt am Main
Berater:			   Earth Energy Investments AG, 		
			   Zug, Schweiz
Depotbank: 		  UBS Deutschland AG, 			 
			   Frankfurt am Main

Cut-off-Time: 		  16.00 Uhr MEZ

Handel der 
Fondsanteile über: 	 UBS Luxemburg

Bewertung:		  Aktien: Letzter Preis am Ordertag
Valuta: 			   T +2

Factsheet:                         	 Link zum Factsheet***

Kontakt: 			

	 	
			 
			   Private Label Customer Support
			   T: + 49 69 / 7 10 43 - 900
			   E: select@universal-investment.com
* Anteilklasse EUR R (Retail)

			 

			 

** 	Eigene Berechnungen gemäß BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberücksichtigt. Historische    		
Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. 	  	
Diese ist nicht prognostizierbar.  

*** http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093956/DeUI-Factsheet_.pdf
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Fondsperformance der letzten 12 Monate**

Quelle: Datastream, eigene Berechnungen		            Stand: 30.06.2011

http://www.universal-investment.de/Publikumsfonds/Fonds-Selektor/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093956/DeUI-Factsheet_.pdf
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Portfolio

Ende Juni 2011 hatte der Fonds 33 Positionen im Port-

folio, der Bargeldanteil lag bei 9,45 % und die durch-

schnittliche Marktkapitalisierung betrug 23,39 Mrd. US-

Dollar. Die geografische Aufgliederung nach Operati-

onen, die Sektorengewichtung und die ungewichteten 

Marktkapitalisierungen sind in den nebenstehenden 

Abbildungen dargestellt.

Ausblick

Ölpreise weiterhin sehr volatil 

Die Volatilität der Ölpreise bleibt hoch, wobei die 

Preisdifferenz zwischen Brent und WTI unverändert 

bei 20 US-Dollar pro Barrel liegt. Am 23. Juni dieses 

Jahres beschloss die IEA (International Energy Agen-

cy), 60 Mio. Barrel ihrer strategischen Reserve über 

30 Tage hinweg in den Markt zu verkaufen, um Preise 

zu kontrollieren und Spekulanten entgegen zu wirken. 

Obwohl die unmittelbare Reaktion einen Rückgang des 

Ölpreises um 5 US-Dollar pro Barrel bewirkte, erhol-

te sich der Ölpreis und stieg schnell wieder auf sein 

ursprüngliches Niveau. Auf längere Sicht könnte diese 

strategische Maßnahme sogar den Aufwärtsdruck auf 

den Ölpreis erhöhen, da sie die langfristige Unsicherheit 

hinsichtlich der Ölversorgung verstärkt. Hinzu kommt 

die Steigerung der Kapital- und Operationskosten in der 

Ölindustrie (Grafiken 1 + 2).
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Quelle: Eigene Berechnungen 		                     Stand: 30.06.2011

Quelle: Eigene Berechnungen 		                     Stand: 30.06.2011

Quelle: Eigene Berechnungen 		                      Stand: 30.06.20111 IHS ist eine globaler Informationslieferant aus den Bereichen Energie, Wirtschaft,    
 geopolitisches Risiko, Nachhaltigkeit und Supply Chain Management. 

Grafik 1: IHS1 CERA Index der Kapitalkosten 

Quelle: IHS
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Energieaktien diskontieren immer 
noch deutlich niedrigere Ölpreise

Trotz kontinuierlich hoher Ölpreise und steigender 

Kosten diskontieren die Aktien von Ölproduzenten 

weiterhin deutlich niedrigere Rohölpreise. Vor allem 

die kleineren Produzenten, in die auch der Earth Energy 

Fund UI investiert, sind daher unseres Erachtens deut-

lich unterbewertet (Grafiken 3 und 4).

Kohlenachfrage aus dem Osten ist 
nach wie vor robust

Die Kohlepreise bleiben weiterhin sehr hoch, unterstützt 

von starker Nachfrage aus den asiatischen Ländern. Hier-

bei fällt die zunehmende Nachfrage aus Japan auf, die in 

der Folge von Fukushima die schnell ansteigende Nach-

frage aus China und Indien noch unterstützt (Grafik 5).

Engpässe in der australischen 
Kohleproduktion bei gleichzeitig 
steigenden Produktionskosten

Bedingt durch die negative Stimmung der Kernenergie 

gegenüber erwarten wir, dass die Nutzung von Kohle

zur Energiegewinnung auch in Europa zunehmen wird. 

Auf der Angebotsseite führen die Überschwemmungen 

in Australien zu Beginn des Jahres zu weiteren Proble-

men in der Produktion, sodass wir auch hier Engpässe 

erwarten. Ein schneller Anstieg bei den Produktionsko-

sten macht die Situation noch komplizierter.

Newsletter   Juni 2011
Earth Energy Fund UI

Grafik 2: IHS CERA Index der Upstream 
Operationskosten

Quelle: IHS

Grafik 3: Implizierte Ölpreise

Quelle: Macquarie, Stand 13.06.2011

Grafik 4: Implizierte Ölpreise von Explorern 
und Developern 

Quelle: TD Newcrest, Bloomberg

4 Das PowerShares Global Coal Portfolio basiert auf dem NASDAQ OMX Global Coal 
Index SM.  Der Index soll die Performance global gehandelter Aktien der weltgrößten 
Kohleproduzenten sowie andere Aktivitäten in der Kohleindustrie messen.

Grafik 5: Aufteilung chinesischer 
Energiegewinnung, 1. Quartal 2011 
(Millionen MWh, in %)

Quelle: CEC, Citi Investment Research and Analysis
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PortfolioManagement

Wie andere Rohstoffaktien, sind auch Ölaktien unserer 

Meinung nach weiterhin außerordentlich attraktiv bewer-

tet. Die hohe Gewichtung von Ölproduzenten im Earth 

Energy Fund UI soll daher beibehalten werden. Trotz der 

relativ schwachen Performance von Kohle in den letz-

ten Monaten beabsichtigt das Fondsmanagement, auch 

in diesem Segment die aktuelle Gewichtung zunächst 

beizubehalten. Öl-Service-Unternehmen zeigten dagegen 

eine relative gute Performance, was die robuste Nachfra-

ge sowohl nach Bohrplattformen, als auch nach landge-

stützten Bohrungen, vor allem in Nordamerika, belegt. 

Wir erwarten, dass diese Unternehmen in der zweiten 

Jahreshälfte gut performen werden, und rechnen mit einer 

Rückkehr von Investoren in Rohstoffaktien. 

Grafik 6: Entwicklung der Produktionskosten 
bei australischen Kohleproduzenten. 

Quelle: Citi Investment Research and Analysis

Investmentansatz

Der Earth Energy Fund UI wurde am 9. Oktober 2007 

aufgelegt. Für den Fonds sollen schwerpunktmäßig 

Anlagen in Aktien von Unternehmen des Energiesektors 

getätigt werden, um langfristig einen möglichst hohen 

Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsichtigt, den 

Fokus des Sondervermögens im Wesentlichen auf welt-

weit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen Öl/Gas, 

Uran, ölhaltige Sande und Kohle zu legen. Das Invest-

mentuniversum umfasst hierbei Unternehmen, die in der 

Exploration, Förderung, Produktion oder Verarbeitung 

von Energieressourcen tätig sind. Insbesondere sind im 

Anlageuniversum auch Unternehmen aus dem Bereich 

des alternativen Energiesektors enthalten (z. B. Solar-, 

geothermische- und Windenergie). Darüber hinaus kön-

nen auch Unternehmen aus dem Segment der Rohstoff-

verarbeitung sowie aus dem Bereich der Ausrüstungsin-

dustrie bzw. der Erbringung von Serviceleistungen für 

im Energiesektor tätige Firmen einen Bestandteil des 

Sondervermögens darstellen. Der Fokus ist dabei auf 

solche Unternehmen gelegt, deren Wachstums- und/oder 

Lagerstätten potenziale in der aktuellen Unternehmens-

bewertung noch nicht bzw. nicht vollständig berücksich-

tigt erscheinen.

© 2011. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschließlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig halten, für deren Richtig-
keit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen können. Wir weisen ausdrücklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentschei-
dungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein maßgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen De-
potbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.de erhältlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung 
von Finanzprodukten hängt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmärkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen 
in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Börse können auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerüchte einwirken. Die Wer-
tentwicklung des Earth Energy Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den internationalen Aktien- und Rohstoffmärkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth En-
ergy Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschließendes Risiko erhöhter Volatilität auf, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder unten stark schwan-
kender Anteilpreise. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschätzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck 
gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner übernehmen irgendeine Art von Haftung für die Verwendung dieses Dokuments 
oder dessen Inhalts. Änderungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschließlich Kopien hiervon, bedürfen der vorherigen ausdrücklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Energy Investments AG.


