CRATON CAPITAL

Rendite (USD) bis 30. April 2012 1 Monat 2 Monate 3 Monate 6 Monate 12 Monate 3 Jahre 5Jahre  Seit CAGR
Auflage
Craton Capital Precious Metal Fund -8.7%  -226%  -256%  -26.2% -40.8% 65.8% 78% 123.4% 10.0%
FT Gold Mines Index (All Mines) -7.2% -18.6% -19.6% -22.5% -26.8% 29.5% 26.5% 72.1% 6.6%
K omm en.‘, ar Quelle: Craton Capital; Bloomberg
Der Goldpreis geriet am Monatsanfang weiter unter Druck, denn groRRere Zuversicht hinsichtlich
der US-Erholung reduzierte die Wahrscheinlichkeit einer dritten quantitativen Lockerungsrunde
(QE3). In der Folge erklarte die Fed allerdings, QE3 werde im Bedarfsfall umgesetzt. Fondsdaten

Der Goldpreis konnte sich in folge wieder etwas erholen und lag zu Monatsultimo etwa auf dem
Niveau von Monatsbeginn. Silber und Platin schwéachten sich im Berichtszeitraum um etwa 3-4%
ab. Palladium zeigte hingegen Starke und verteuerte sich um 4%, nachdem es im 1. Quartal
erheblich hinter den anderen Edelmetallen zuriickgeblieben war.

Edelmetallaktien setzten den Ausverkauf fort und gaben wahrend des Monats weiter nach.
Obwohl sich die Risikoindikatoren im Monatsverlauf etwas verbesserten, entwickelten sich die
Aktien kleinerer Unternehmen schwacher als die groRkapitalisierter. Allerdings gab es eine
ungewodhnlich niedrige Korrelation zwischen den gréBeren Goldunternehmen. Einige Aktien
zeigten eine relativ gute Performance, wahrend andere um tber 10% sanken. Der Fonds verlor
im April 8,7%. Der Referenzindex gab um 7,2% nach. Die Verluste des Fonds wurden durch
Aktien produzierender Unternehmen etwas abgefedert, da sich deren Kursriickgdnge
vergleichsweise in Grenzen hielten. Auch Aktien einiger kleinerer Unternehmen der
Vorproduktionsstufe schnitten etwas besser ab als ihre Vergleichsgruppe. Die enttduschende
Performance des Portfolios war auf den anhaltenden Ausverkauf innerhalb des Sektors der
Edelmetallaktien als Ganzes und nicht auf Verluste in bestimmten Teilsegmenten
zurilickzufihren.

Edelmetallaktien sind extrem glinstig bewertet. So bewegt sich das Verhéltnis Kurs zu
Nettoinventarwert (basierend auf DCF-Berechnungen) auf dem tiefsten Stand seit mehr als 10
Jahren. Bei Explorationsunternehmen ist der ,Enterprise Value per Ounce of Resources”
(Unternehmenswert pro Unze Goldressource) auf ein Niveau gesunken, das letztmals
verzeichnet wurde, als der Goldpreis bei 1.000 USD je Unze lag.

Nach unserer Einschatzung hat sich unter den Marktteilnehmern moglicherweise libertriebene
Sorge aufgrund der gestiegenen Investitions- und operativen Kosten innerhalb der Branche
manifestiert. Besonders Unternehmen auf (oder kurz vor) der Stufe der Minenentwicklung mit
groBen Investitionsplanen/-budgets waren hiervon betroffen. Allerdings verdeutlichen die
jiingsten Ubernahmen, dass groRere Produktionsunternehmen hohe Cash-Positionen anhiufen
und offenbar — ungeachtet der erwarteten hoheren Investitionskosten — die glinstigen
Bewertungsniveaus kleinerer Unternehmen mit Interesse verfolgen. Dieser Aspekt sowie unser
positiver Ausblick fiir den Goldpreis festigen uns in unserer Uberzeugung, dass der Fonds auf
dem derzeitigen Niveau eine dufRerst attraktive Anlagemaoglichkeit darstellt.
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Anlageziel: Outperformance des FT Gold Mines (AllMines)

Index.

Managementgesellschaft: LLB Fund Services
Aktiengesellschaft, Liechtenstein

Anlageschwerpunkt: Der Craton Capital Precious Metal
Fund eroffnet dem Investor die Moglichkeit in
Unternehmen zu investieren, die weltweit in der
Forderungund dem Abbau von Edelmetallen

(Gold, Silber, Platin) und Diamanten tatig sind.

Registriert in: Deutschland, GroRbritannien,
Liechtenstein, Osterreich, Schweiz, Singapur (fiir

"professionelle" Anleger)
Wihrung:
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Orderabwicklung und weitere

Informationen:
Bitte kontaktieren Sie als
institutioneller
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FT Gold Mines (All Mines)
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(Bloomberg: FTMIGMI Index)

USD 169.10m
USD 223.37
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3 bis 5 Jahre

Investor die Orderabwicklung der

Liechtensteinische Landesbank: ’

Tel: +423 236 8148
Fax: +423 236 8756

Auszeichnung zum
Fondsmanager
des Jahres 2010’

vom Mining Journal




CRATON CAPITAL

Chart des Monats: Goldpreis und durchschnittlicher Wert pro Unze/USD im Boden

Durchschnittlicher Wert pro Unze in USD im Boden
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Andere, 3.2% Gold, 70.3%

Platin, 8.6%

Diamanten, )
3.0% \

Silber,10.5%

Bargeld, 4.4% ’

Name imM 12mM Name imM 12M
Gold -0.2% 6.5% GDM Index -6.5% -25.7%
Silber -3.9% -35.2% FT Gold Mining Index -7.2% -26.8%
Platin -4.4% -16.3% XAU Index -6.0% -25.8%
Palladium 4.4% -13.9% HUI Index -6.3% -25.2%
Rhodium -1.1% -39.1% S&P/TSX Gold Index -6.2% -26.2%

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

Kontakte:

Depotbank:

Liechtensteinische Landesbank AG, Staedtle 44,
FL-9490 Vaduz.

Tel: +423 236 8148

Fax: +423 236 8756

Craton Capital:

Tel: +27 11 771 6260

Fax: +27 11 771 6270

E-mail: info@cratoncapital.com

Webseite: www.cratoncapital.com

Kontakte in Europa:

Doug Ellish
E-mail: doug.ellish@cratoncapital.com

Jutta Funck (Marketing & Beratung fiir
Deutschland/Osterreich)

Tel: +49 6103 72514

Mobile: +49 172 6265446

E-mail: funck@ffconsult.de

Jeremy Beswick (Marketing & Beratung fiir
Vereinigtes Konigreich)

Tel +44 20 7193 6498

Mobile +44 7714 219 558

E-mail: jeremy@caldewcapital.com

INTERVALOR AB (Marketing & Beratung fiir
nordische Lander)
Tel +46 8 660 80 40 (Schweden, Danemark, Norwegen)

Tel +358 09 455 1710 (Finnland)
E-mail: intervalor@intervalor.com

Disclaimer: Die Informationen iiber den Craton Capital
Precious Metal Fund richten sich nicht an spezifische Personen,
sondern generell an eine Leserschaft, die sich u.a. fir den
Craton Capital Precious Metal Fund interessiert und in einem
Staat ihren Wohnsitz hat, in dem das Investmentunternehmen
konzessioniert ist. Die Informationen tber den Craton Capital
Precious Metal Fund stellen weder ein Angebot noch eine
Angebotsaufforderung in einem Staat dar, in dem ein
derartiges Angebot oder eine derartige Angebotsaufforderung
gesetzwidrig ist oder in dem eine Person, die ein derartiges
Angebot oder eine derartige Angebotsaufforderung macht,
nicht im Besitz der notwendigen Genehmigungen ist. Sie
richten sich auch nicht an solche Personen, denen von Gesetzes
wegen ein derartiges Angebot oder eine derartige
Angebotsaufforderung nicht gemacht werden darf. Der Craton
Capital Precious Metal Fund ist zurzeit nicht unter dem
Wertpapiergesetz der USA von 1933 (United States Securities
Act) und dem Investment Act von 1940 registriert. Deshalb
durfen insbesondere innerhalb der USA Anteile der Craton
Capital Precious Metal Fund nicht an Anleger mit US-Domizil
oder US Nationalitat verkauft, angeboten oder ausgeliefert
werden. Ganz allgemein sollten Investitionen in Anteile von
Investmentunternehmen nur nach griindlichem Studium der
aktuellen,  produktspezifischen  Unterlagen und einer
qualifizierten Beratung erfolgen. Historische
Wertentwicklungen sind keine Garantie fur die zukunftige
Performance des Fonds. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Samtliche Unterlagen, insbesondere die
Prospekte mit integriertem Anlagereglement sowie Jahres- und
Halbjahresberichte, koénnen bei der Fondsleitung, der
Depotbank und allen Vertriebstragern kostenlos angefordert
werden, sowie von Jutta Funck, Marketing Consultant fur
Deutschland und Osterreich.
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