Ausschiittende Tranche

DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR)

Fondsportrit per 30.07.2013 Strategie

Riicknahmepreis: 130,90 EUR Der Investitionsschwerpunkt des Fonds liegt auf Aktien von Unternehmen, die im Goldbergbau tétig
Ausgabepreis: 137,45 EUR sind. Die Aktienquote wird aktiv gesteuert. Der Anteil reiner Goldminenaktien muss mindestens 30% des
ISIN: LU0159550077 Fondsvolumens betragen. Daneben sind Gesellschaften, die im Bereich anderer primarer Ressourcen - wie z.

B. Basismetall-, Ol und Gas- oder Agrarrohstoffproduzenten - operieren ein wichtiger Bestandteil des Fonds.
Somit ermdglicht der Fonds Anlegern die Chance, am langfristigen Aufwértstrend sowohl des Goldpreises als
auch des breiten Rohstoffmarktes teilzuhaben. Die Kombination von Titeln des Gold-, Basismetall-, Energie-
und Agrarsektors schafft einen Diversifikationseffekt und reduziert fir den Anleger das Risiko gegeniiber
einer Direktanlage.

Fondsmanager
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags. Stand: 30.07.2013

Die wichtigsten Lénder (30.06.2013)

Top Ten Branchen (30.06.2013)

Kanada 21,95%
USA 16,54% Rohstoffe 74,58%
Grof3britannien 12,99% Energie . 10,92%
Deutschland 8,00% Industri . 2 920
Jersey 5,22% ndustrie ’ ’
azyklische Konsumgitter | 0,48%
Asset Allocation (30.06.2013) 0% 20% 450% 60% 80%  100%  120%
Aktien 85,82%
Kasse 11,10%
Anleihen 3,08% Die gréssten Positionen (30.06.2013)
RANDGOLD RESOURCES LTD-ADR 4,21%
Ratings & Auszeichnungen ANTOFAGASTA PLC ] 4,19%
. ) - | Y
Mormingstar Rating ™ Gesamt *; sk FREEPORT-MCMORAN COPPER 4,00%
YAMANA GOLD INC ] 3,68%
Telos Fondsrating: AA+ GOLDCORP INC ] 3,53%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR ] 3,26%
Euro Fund Award 2013: AURUBIS AG | 3,16%
1. Platz, Aktienfonds Goldminen, 1 Jahr, HOLCIM LTD-REG I 2,92%
Deutschland CHEVRON CORP 2,83%
AGNICO-EAGLE MINES LTD 2,67%
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Ausschiittende Tranche

Stammdaten

ISIN: LU0159550077

WKN: 164323

Bloomberg: DJEGOLP LX

Reuters: LU0159550077.LUF

Kategorie: Aktienfonds
themenorientiert Gold/
Edelmetalle Welt

KAG: DJE Investment S.A.

Anlageberater:  DJE Kapital AG

Risikoklasse: 4

Fondstyp: ausschuttend

Geschaftsjahr:  01.07. - 30.06.

Auflagedatum:  27.01.2003

Fondsvolumen

(30.06.2013): 66,82 Mio. EUR

TER p.a.

(30.06.2012): 1,91%

Kosten

Ausgabeaufschlag: 5,00%

Verwaltungsvergitung p.a.: 1,32%

Depotbankgebiihr p.a.: 0,10%

Beraterverglitung p.a.: 0,30%

Performance-Fee i. H. von 10% p.a.
(tiber 60% XAU Index, 20% MSCI World
Materials Index, 20% CRB Index)

Kontakt

DJE Investment S.A.
Tel.: +352 269252-20
E-Mail: info@dje.lu
www.dje.lu

DJE Kapital AG

Tel.: +49 89 790453-0
E-Mail: info@dje.de
www.dje.de
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Wertentwicklung vs. Vergleichsindex
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Modellrechnung: Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR iber eine typische Anlageperiode von finf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis am ersten Tag der Anlage durch
den Ausgabeaufschlag in Héhe von 50 EUR (5,00%) vermindern. Zuséatzlich konnen die Wertentwicklung mindernde jahrliche individuelle Depotkosten entstehen. Angaben
zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

Wertentwicklung vs. Vergleichsindex in Prozent
1M, 6M. Ifd. 1J. 3J. 3J. 5.

5J. seit Auflage seit Aufl.

Jahr (p.a) (p.a) (p.a)
Fonds 8,66 -20,11 -23,12 -22,18 -29,37 -10,95 -22,73 -5,03 30,90 2,60
Vergleichsindex 5,72 -22,58 -26,33 -28,50 -26,11 -9,60 -18,99 -4,12 33,39 2,78

Stand: 30.07.2013

Risikokennzahlen

Standardabweichung (1 Jahr): 18,88% Sharpe Ratio (1 Jahr): -1,10
Tracking Error (1 Jahn): 11,23% Korrelation (1 Jahr): 0,78
Value at Risk (99% / 20 Tage): -12,54% Beta (1 Jahn): 0,71
Maximum Drawdown (1 Jahr): -37,04% Treynor Ratio (1 Jahr): -29,31

Stand: 30.07.2013

Monatlicher Fondsmanagerkommentar

Aussagen von FED Chef Ben Bernanke tiber eine mdgliche Reduzierung der ultralockeren Geldpolitik der
amerikanischen Notenbank fiihrten im Juni zu deutlichen Kursriickgdngen bei Aktien, Rohstoffanlagen und
Gold. Der Preis fir eine Feinunze Gold in US-Dollar fiel im Betrachtungszeitraum um 12,33% auf 1.233,96
USD/oz. In Euro lag das Minus bei 12,56% auf 941,15 Euro/Unze. Im gesamten 2. Quartal 2013 rutschte der
Preis fiir Gold damit so stark ab wie seit 40 Jahren nicht mehr. Goldaktien kamen im Juni stérker unter Druck
als physisches Gold. Im letzten Monat lag des Minus beim XAU-Goldminenindex in Euro bei 16,25%, im
gesamten 1. Halbjahr 2013 hat der Index in Euro knapp 44% verloren. Relativ zum Goldpreis sind Goldaktien
damit gemessen am Gold/XAU-Ratio niedriger bewertet als zum Hochpunkt der Finanzkrise 2008/2009. Auch
breiter aufgestellte Rohstoffaktien mussten im 1. Halbjahr 2013 deutliche Verluste hinnehmen. So gab der
Stoxx 600 Basic Resources Index knapp 26% ab. Diesen deutlichen Kursverlusten konnte sich auch der DJE
X Gold & Ressourcen nicht entziehen. Im Juni gab der Fondspreis 12,90% nach. Solide Performancebeitrdage
von grof3eren Positionen auf3erhalb des Goldbereichs wie Norilsk Nickel, Johnson Matthey oder Voestalpine
konnten die hohen Verluste von Goldminenpositionen wie Yamana, Goldcorp oder Kinross nicht ausgleichen.
Das Fondsmanagement hat die extrem gedriickten Kursniveaus bei Goldwerten wie Osisko Mining oder
Aurico Gold genutzt um die bestehenden Positionen aufzustocken. Beide Titel sollten spatestens Ende 2013
in der Lage sein, auch bei Goldpreisen von 1.200 USD/oz einen freien Cash Flow zu erzielen. Auf3erhalb
des Goldminenbereichs wurde die Position beim amerikanischen Chemiewert DuPont aufgestockt. Abgebaut
wurden hingegen die Positionen beim deutschen Chemiewert BASF und beim russischen Kaliproduzenten
Uralkali. Bei den Norwegischen Olservice-Werten TGS Nopec und Seadrill wurden Gewinne mitgenommen
und beide Positionen komplett verkauft. Aufgrund des vorherrschenden hohen Pessimismus hinsichtlich
Gold- und Rohstoffanlagen diirfte es kurzfristig zu einer positiven technischen Reaktion kommen. Viele
Goldminenkonzerne und Basismetallproduzenten notieren derzeit unter Buchwerten. Das Fondsmanagement
des DJE X Gold & Ressourcen setzt dabei ausschlieSlich auf attraktiv bewertetete Unternehmen, die auch in
Zeiten niedrigerer Rohstoffpreise einen freien Cash Flow erzielen.

DjE Kapital AG
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DJE Kapital AG

Die DJE Kapital AG stiitzt sich auf
mehr als 35 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung und ist heute
einer der grofdten bankenunabhangigen
Finanzdienstleister im deutschsprachigen
Raum. Die Anlagestrategie sowie der
Anlageentscheidungsprozess, sowohl im
Aktien- als auch im Rentenbereich,
beruhen auf der eigens entwickelten
FMM-Methode, der ein systematischer
Ansatz fundamentaler, monetérer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde
liegt.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger

+ mit langerfristigem Anlagehorizont

+ die ihre Aktienanlage auf
Goldproduzenten und Rohstoffwerte
ausrichten wollen

+ zur Risikominimierung gegeniber einer
Direktanlage in einzelnen Titeln des
Gold- und Rohstoffsektors

Der Fonds eignet sich nicht fiir

Anleger

- mit kurzfristigem Anlagehorizont

- die einen sicheren Ertrag anstreben

- die keine erhdhten Wertschwankungen
und temporare Verluste akzeptieren
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Investmentkonzept

Aktien von Goldproduzenten konnten in den vergangenen Jahren nicht mit der Wertentwicklung von
physischem Gold mithalten. Ursache hierfiir waren die stark steigenden Forderkosten. Bei Goldpreisen tiber
1.000 USD/Unze ist die Ertragskraft der meisten Goldproduzenten jedoch sehr hoch, was sich mittelfristig
auch positiv auf die Aktienkurse auswirken sollte. Die Chancen fur den breiten Rohstoffmarkt liegen vor allem
in der fortschreitenden Urbanisierung Chinas und anderer Schwellenlédnder, welche mit einem steigenden
Rohstoffbedarf einhergeht. Die langfristig zu erwartende hohe Nachfrage trifft auf ein (iberwiegend knappes
Angebot. Bei einigen Rohstoffen (wie z. B. Kupfer) sind zukinftige Angebotssteigerungen voraussichtlich
nur in sehr begrenztem Umfang mdéglich, so dass die Preise mittel- und langfristig hoch bleiben
sollten. Dies durfte sich wiederum positiv auf die Gewinnperspektiven der entsprechenden Produzenten
auswirken. Der DJE - Gold & Ressourcen verfolgt strenge Anlagekriterien: Investiert wird ausschlieRlich in
Unternehmen, die in politisch stabilen Gebieten operieren und sich durch eine im Branchenvergleich attraktive
fundamentalanalytische Bewertung auszeichnen.

Realzins USA vs. Goldpreis (USD)
US Fed Funds Rate minus CPI (%)
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Chancen und Risiken

Chancen

+ Auf lange Sicht hohes Kurssteigerungspotenzial bei Aktien aus dem Gold- und Rohstoffsektor

+ Wahrungsgewinne bei globalen Anlagen sind méglich

+ Steigende physische Goldnachfrage wegen eines schwindenden Vertrauens in etablierte Wahrungen
sowie wachsender Schmuckkonsum in Schwellenlandern sollten zu steigenden Goldpreisen und damit
zu héheren Kursen von Goldminenaktien fiihren

Risiken

- Aktien des Rohstoff- und Edelmetallsektors haben generell eine hdhere Schwankungsintensitéat als der
Gesamtmarkt

- Wechselkursrisiken durch einen hohen Auslandsanteil im Portfolio

- Neben den Marktpreisrisiken (Aktien- und Wahrungsrisiken) gibt es Lander- und Bonitétsrisiken
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Rechtliche Hinweise:

Zahlen vorbehaltlich der Priifung durch den Wirtschaftspriifer zu den Berichtsterminen. Alle verdffentlichten
Angaben stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar, sondern geben lediglich eine
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alleinige Grundlage fur den Kauf
von Wertpapieren sind nur die aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen (KID),
Verkaufsprospekt, Jahresbericht und - falls dieser é&lter als acht Monate ist - der Halbjahresbericht) zu
den jeweiligen Investmentfonds. Die Verkaufsunterlagen sind kostenfrei bei der jeweiligen Fondsgesellschaft
sowie Vertriebsgesellschaft oder unter www.dje.de erhaltlich.

Alle Angaben und Einschatzungen sind indikativ und kénnen sich jederzeit dndern. Diese Ausflihrungen
gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die Angaben wurden mit
Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr iibernommen werden. Anderungen
vorbehalten.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des
Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte
sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich bei der Berlcksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschldge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die
dargestellte Wertentwicklung. Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger
Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.

Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhaltnissen des Anlegers abhangig und kann
Anderungen unterworfen sein. Nahere steuerliche Informationen enthilt der Verkaufsprospekt.

Bei der Vermittlung von Fondsanteilen kénnen die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe sowie deren Vertriebspartner
Riickvergutungen aus Kosten erhalten, die von den Kapitalanlagegesellschaften gemaR den jeweiligen
Verkaufsprospekten den Fonds belastet werden.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So diirfen die Anteile
dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die
Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen
auch in anderen Rechtsordnungen Beschrdnkungen unterworfen sein.

*) © 2013 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2) dirfen nicht vervielféltigt oder
verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder
Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie
fur zukiinftige Ergebnisse.
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