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Ein Anlagefonds andere Werte nach Liechtensteinischem Recht

Anlageidee: Die Welt schwimmt in einem
Meer von Schulden (ca. 150'000 Mia US §$),
von welchen die Glaubiger glauben, es sei
Geld (darum heissen sie eben Glaubiger). Das
handlichste Geld ohne Schuldnerrisiko sind
aber Gold und Silber. Beide sind rar und
schwierig zu produzieren. Knappheit: das je
geforderte Gold betrégt ca. 150'000 Tonnen,
wovon 90 % noch vorhanden sind. Die
Notenbanken halten offiziell 32'000 Tonnen,
weil sie aber vieles ausgelichen haben, diirfte
der echt gehaltene Bestand nur noch 15'000
Tonnen betragen. Der grosse Rest ist in
Schmuckform und deshalb nicht liquide. Silber
ist noch rarer: noch max. 1 Mia Unzen sind
weltweit Tibrig (max. 33 Mia $) von einem

Aktuelle Anlagestrategie:

(geschrieben Anfangs November)

Der seit der Spitze 2011 anhaltende Abwértstrend
im Goldpreis ist ein Teil einer ,,running correction®,
die 2006 startete. Zu dieser Form kam es durch die
massive Intervention 2013. Die anhaltenden
Interventionen fithren zu einer short Position in den
Gold-Kundenbestinden der BoE, die langsam
bedrohliche Ausmasse annehmen muss. Diese
short-Position 14sst sich abschétzen aus den
asiatischen Kédufen, die grosser sind als die
westliche Produktion.

Fondsdaten:

Rechtsform: Anlagefonds andere Werte nach
liechtensteinischem Recht.

Domizil: Fiirstentum Liechtenstein.
Depotbank: Liechtensteinische Landesbank,
Vaduz.

Revision: PWC ST. Gallen, Schweiz.
Schweizer Valoren Nummer: 2 378 567 (A-
Anteilscheine), 2 378 569 (B-Anteilscheine, 2
378 572 (C-Anteilscheine).

ISIN Nummer: L10023785673 (A),
L100237857699 (B), L10023785723 (C)
Rechnungseinheit: Schweizer Franken.
Management Gebiihr: A-Anteile (bis 1 Mio
SFr) 1,5 %, B-Anteile (bis 5 Mio SFr) 1 %, C-
Anteile (grosser als 5 Mio SFr) 0,8%.

Bestand von 12 Mia Unzen im Jahr 1900.
Regierungen und Notenbanken verfolgen die
Politik, Gold und Silber den monetiren
Charakter zu verweigern und den Preis mit
Propaganda und Marktinterventionen zu
driicken. Dies ist aber ein unmdogliches
Unterfangen, das zum Scheitern verurteilt ist,
weil Markte nicht so funktionieren. Méarkte
funktionieren so, dass kiinstliches Driicken
von Preisen zu einer Preisexplosion fithrt. Hier
betrifft es Gold und speziell das knappe
Silber. Hinzu kommt, dass beide Metalle eine
Monopolstellung fiir physisches Geld im
Gegensatz zum Kreditgeld halten. Der ,,Tell
Gold & Silber Fonds* nutzt diese Situation mit
einem mit Silberoptionen gehebelten Portfolio.

Technisch gesehen scheint diese Korrektur am 7.
November 2014 zu Ende gegangen zu sein und die
letzte fiinfte Welle hat hochstwahrscheinlich
gestartet, die ohne Interventionen 2008 ihren Start
hatte. Diese letzte Welle muss sich jetzt preislich und
zeitlich in den engen Rahmen quetschen, wie wenn
der Start 2008 gewesen wire. Fundamental ist es die
short-Position der BoE und technisch die running
correction, die diese Sicht bestdtigen. Dass
gleichzeitig geopolitische Erschiitterungen
stattfinden konnen, bringen dann den nétigen Stoff.

Performance Gebiihr: 10 %, (high water mark
Prinzip), gegenwartige Hiirde 345,88.
Bewertung: Preise vom Freitag, Montag
publiziert.

Entgegennahme Auftrige: liber Ihre Hausbank
per Zeichnungsschein. Wochentlich bis Freitag
Mittag 12 Uhr an LLB Vaduz. Tel.: 00423 236
81 48, Fax: 00423 236 87 56.

Minimum Anlage: 1 Anteil.
Ausgabe-/Riicknahme Kommission: derzeit
keine, Max. 5 % bei Ausgabe, Max. 1% bei
Riicknahme mdglich.

Zeichnungsschein: www.tellgold.li oder
www.llb.li


www.tellgold.li
www.tellgold.li
www.llb.li

Vermogenszusammensetzung per 28.11.
August 2014:

Total monetire Metalle Gold und Silber:
95,6%.

Der physische Teil ist abgesichert gegen
den USS.

Gold physisch: 47,2 %; liegend bei LLB
Vaduz bestehend aus 20er Vreneli.

Silber physisch: 58,3%, 22,5 % in 1 Kg
Barren, 25,8 % in 30 Kg Standardbarren
beide bei LLB Vaduz.

Optionen: Silber-Calls: 2,3%;

0,5 Mio @ 508 Dez. 2014 (0,0%).
0,05 Mio @ 40$ Mirz 2015 (0,2%).
1,2 Mio @ 50% Juni 2015 (1,6%).
0,05 Mio @ 42$ Juni 2015 (0,2%).
0,05 Mio @ 43$ Juni 2015 (0,2%).
0,3 Mio @ 40$ Juni 2015 (0,0%).

Total Anzahl Unzen Silber iiber
Optionen:
Total 2,15 Mio Unzen.

Bemerkung zu den Optionen: die Preise
variieren sehr, weil jede Bank anders
bewertet und die Bezugspreise weit ,,out of
the money* sind. Der Optionspreis ist der
Geldkurs (Ankaufspreis des Héandlers). Der
Fonds ist nicht voll investiert, der
Optionsindex befindet sich bei 12,9% bei
einem Max. von 60%.

Gegenparteienrisiko: UBS (3,0 %), DB
(0,0%), Vontobel (7,5%), Soc.Gen. (2,5%).
% beziehen sich auf Einstandswert-Index.

Fliissige Mittel: 2,1 %.
Gewinn/Verlust Termingeschéft: keine
Absicherung.

Hebel: Uber Optionen kann der Fonds
Silber im Gegenwert von 80.75 Mio $US
kaufen. Addiert man die physischen Metalle
dazu und dividiert das Total durch das
Fondvolumen, so erhilt man 43, was als
Hebel bezeichnet wird. Die Juni 2015
Optionen alleine ergeben einen Hebel von
37.

Fondsgrosse: 1,769 Mio SFr.

Hedge: Wegen der geopolitischen
Spannungen ist der US$ nicht abgesichert.

Manager: Rolf Nef, 8134 Adliswil,
Schweiz.

Kontakt: info@tellgold.li
Steuern: steuerlich in Deutschland
zugelassen.
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Performance in Schweizer Franken seit Beginn:

Wertentwicklung Tell Gold & Silber Fonds in SFR
10. Jan 2006 - 28. November 2014
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Disclaimer:

De Fonds ist ein Investmentunternehmen fur andere Werte mit erhdhtem
Risiko. Der Fonds investiert in Gold- und Silber-Derivate, Derivate von
Minenaktien und -indizes, in physisches Gold und Silber sowie weltweit
in Unternehmungen, die in der Forderung und dem Abbau von Gold und
Silber (monetaren Edelmetallen) tatig sind. Der Fonds setzt neben
traditionellen Anlagen auch Optionsstrategien ein, welche als nicht
traditionelle Anlagestrategien zu qualifizieren sind. Diese Anlagestrategie
weist ein anderes Risikoprofil als jenes der traditionell bekannten
"Investmentunternehmen fur Wertpapiere" auf. Die Anleger werden
ausdrucklich auf die im vollstandigen Prospekt erlauterten Risiken
aufmerksam gemacht, insbesondere auf die Moglichkeit des Einsatzes
von Optionen zu Anlagezwecken. Durch den Kauf von Optionen kann
eine erhebliche Hebelwirkung entstehen, welche ein Vielfaches des
eingesetzten Kapitals betragen kann. Das Risikopotenzial des Fonds ist
deshalb nicht abschatzbar. Eine Hebelwirkung Uber Kreditaufnahme
oder andere Verpflichtungen ist ausgeschlossen. Der Fonds kann bis zu
100 % in physisches Gold und Silber investieren und diese bei einer
Lagerstelle hinterlegen. Der Fonds kann sich auf wenige Anlagen
konzentrieren und deshalb eine verringerte Risikostreuung aufweisen.
Die Anleger mussen insbesondere bereit und in der Lage sein, hohere
Kursschwankungen oder auch substanzielle Kursverluste hinzunehmen.
In der Konsequenz eignet sich eine Anlage nur fur risikofahige Anleger



mit einem langfristigen Anlagehorizont und als Beimischung zu einem
bestehenden Portfolio



