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SETZT AUF DEN DEMOGRAFISCHEN TREND
EINER WACHSENDEN WELTBEVOLKERUNG

KFondsmanager: DJE Kapital AG

Verantwortlich

Jorg Dehning

seit 01.01.2010

Fondspreise per 29.12.2017

Ruicknahmepreis: 169,80 EUR
Ausgabepreis: 178,29 EUR
ISIN: LU0350835707
Die gréBten Lénder in Prozent des

Fondsvolumens (29.12.2017)

1. USA 3316 %
2. GroBbritannien 12,65 %
3. Kanada 8,65 %
4. Indien 6,92 %
5. Niederlande 6,16 %
Asset Allocation in Prozent des

Fondsvolumens (29.12.2017)°

Aktien 97,25%
Kasse 275%
Ratings & Auszeichnungen® (29.12.2017)

Morningstar Rating Gesamt': * %k k

€uro Fund Award 2016:
1. Platz, Aktienfonds Agrar
1Jahr, Deutschland

€uro Fund Award 2017:
3. Platz, Aktienfonds Agrar
5 Jahre, Deutschland

1] siehe Seite 4

auszeichnungen)

2| siehe Homepage (www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)
3 | Quellenangaben siehe Homepage (www.dje.de/DE_de/unternehmen/
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STRATEGIE

Der Fonds investiert Uberwiegend in Aktien in- und auslandischer Unternehmen, die direkt oder indi-
rekt in der Agrar- oder Nahrungsmittel-Wertschopfungskette tatig sind. Es wird dabei unabhangig
von einem Vergleichsindex agiert und die Investitionsquote in schwierigen Zeiten auf bis zu 51% re-
duziert. Aufgrund der rasant steigenden Weltbevdlkerung und der damit erhdhten Nachfrage nach
Nahrungsmitteln sollten sich Agrar- und Ernahrungsaktien, trotz der zum Teil hohen Schwankungs-
breite bei den Preisen der Agrarrohstoffe, langerfristig gut entwickeln. Aus ethischen Griinden wer-
den weder physische Rohstoffe noch Derivate gekauft, die von deren Preisanstieg profitieren.

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT
SEIT AUFLAGE (02.06.2008)

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | Zurich

DJE - Agrar & Ernahrung PA (EUR)
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 29.12.2017
Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode? berechnet und veranschauli-
chen die Entwicklung in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse konnen davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI Methode) be-
riicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten
konnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fir 1.000 Euro
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er dafir einmalig bei Kauf 50,00 Euro aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten anfallen,
die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis |hrer Bank. Angaben zu der Entwicklung in der Vergan-
genheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zukiinftige Wertentwicklungen

DIE GROSSTEN BRANCHEN IN PROZENT DES FONDSVOLUMENS (29.12.2017)

1. NAHRUNGSMITTEL & GETRANKE 3502%
2. INDUSTRIE ] 222%
3. CHEMIE I 1807%
4. EINZELHANDEL I 877%
5. GRUNDSTOFFE ] 397%
6. TECHNOLOGIE . 362%
7. GESUNDHEITSWESEN ] 322%
8. HAUSHALTSWAREN 300%
9. IMMOBILIEN 036%

DIE GROSSTEN POSITIONEN IN PROZENT DES FONDSVOLUMENS (29.12.2017)

1. KONINKLIJKE DSM NV 387%

2. COMPASS MINERALS INTERNATION I 354%
3. CF INDUSTRIES HOLDINGS INC I 342%
4. ENWAVE CORP ] 312%
5. DANONE . ] 504%
6. DEERE & CO I 300%
7. CRESUD S.A.-SPONS ADR ] 297 %
8.5GS SA-REG 279 %
9. TRIMBLE NAVIGATION LTD 2,74%
10. WATERBASE LTD 2,65%
www.dje.de
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CAMMDATEN
ISIN: LU0350835707
WKN: AONGGC
Bloomberg: DJAGERP LX
Reuters: LU0350835707.LUF
Kategorie: Themenfonds allgemein
Welt
VG / KVG” DJE Investment S.A.
Fondsmanager: DJE Kapital AG
Risikoklasse:” 4
Fondstyp: ausschittend?
Geschaftsjahr: 01.07. - 30.06.
Auflagedatum: 02.06.2008
Fondswahrung: EUR
Fondsvolumen (29.12.2017): 91,39 Mio. EUR
TER p.a. (30.06.2017)* 1,95%
KOSTEN?
Ausgabeaufschlag: 5,00%
Verwaltungsvergitung p.a.: 1,30%
Depotbankgebihr p.a.: 0,10%
Beratervergitung p.a.: 0,35%

bis zu 10% p.a. der Wertentwicklung ber 6% p.a.
(Hurdle-Rate). High-Water-Mark tber die letzten 5

Jahre.

KONTAKT

DJE Investment S.A.
Tel.: +352 2692522-0
E-Mail: info@dje.lu
www.dje.lu

DJE Kapital AG

Tel.: +49 89 790453-0
E-Mail: info@dje.de
www.dje.de

2 | siehe Homepage (www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)
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WERTENTWICKLUNG IN PROZENT
DER LETZTEN 5 JAHRE (02.06.2008)

B Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 5,00%
Fonds (brutto) DJE - Agrar & Ernahrung PA (EUR)
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Bertcksichtigung des Aus- Stand: 29.12.2017
gabeaufschlags.

Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode? berechnet und veranschauli-
chen die Entwicklung in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse konnen davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI Methode) be-
ricksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten
konnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebtihren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger machte fiir 1.000 Euro
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er daftr einmalig bei Kauf 50,00 Euro aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten anfallen,
die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Angaben zu der Entwicklung in der Vergan-
genheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zukinftige Wertentwicklungen

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT

™. Lfd. 1J. 30 3. 5J. 5J. seit Auflage  seit Auflage
Jahr (pa) (pa) (pa)
Fonds 336%  564%  564% 23,02% 706%  28,40% 513% 77,36% 6,16%

Stand: 29.12.2017

RISIKOKENNZAHLEN?

Standardabweichung (2 Jahre) 12,81%
Value at Risk (99% / 20 Tage) -7,89%

Maximum Drawdown (2 Jahre) -9,54%

Stand: 29.12.2017

MONATLICHER KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS

Wie schon erwartet war die Stimmung auf der Agritechnica in Hannover, der weltweit fihrenden Messe flr Landtechnik,
von deutlich mehr Zuversicht gepragt. GemaR einer Besucherumfrage wollen mehr als zwei Drittel der befragten Landwir-
te, Lohnunternehmer und Maschinenringe in den nachsten beiden Jahren Ersatz- bzw. Erweiterungsinvestitionen vorneh-
men. Dabei standen insbesondere vernetzte Maschinen und intelligente Softwaresysteme zur Effizienzsteigerung im Fo-
kus des Interesses. Untermauert wurde die Stimmungsaufhellung im November aber auch durch bessere Auftragseingdn-
ge bei diversen Traktorproduzenten sowie Landtechnikhandlern. Selbst in den USA zeichnet sich allmahlich eine Stabilisie-
rung im Absatz PS-starker Landmaschinen ab. Neben der relativ hohen Gewichtung im Landtechniksegment wurde im
November der Futtermittelbereich im Fonds weiter ausgebaut. Vor allem deutlich steigende Vitaminpreise sorgen hier fur
einen positiven Preis-Impuls bei Futterzusatzen. Neben temporaren Kapazitatsausfallen senken die strikteren Umweltauf-
lagen in China das globale Vitamin-Angebot.

www.dje.de
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KDJE KAPITAL AG

Die DJE Kapital AG stutzt sich auf mehr als 40 Jahre Er-
fahrung in der Vermaogensverwaltung und ist heute ei-
ner der groBten bankenunabhangigen Finanzdienst-
leister im deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrate-
gie, sowohl im Aktien- als auch im Rentenbereich, be-
ruht auf der eigens entwickelten FMM-Methode, der ein
systematischer Ansatz fundamentaler, monetdrer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt.

ZIELGRUPPE

Der Fonds eignet sich fiir Anleger

+ mit mittel- bis langfristigem
Anlagehorizont

+ welche die weltweiten Anlagechancen in
diesem Bereich gezielt nutzen maéchten

+ die eine aussichtsreiche, aber spekulativere
Depotbeimischung suchen

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger
- mit kurzfristigem Anlagehorizont
- die einen sicheren Ertrag anstreben

- die keine erhohten Wertschwankungen
akzeptieren

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | Zurich

DJE

KAPITAL AG

JORG DEHNING

DJE - AGRAR & ERNAHRUNG PA (EUR)

INVESTMENTKONZEPT

Neben dem stetigen Bevolkerungswachstum zahlt die zunehmende Nachfrage nach proteinreichen
Nahrungsmitteln im Zuge des steigenden Wohlstandsniveaus in den Entwicklungslandern zu den
Haupttreibern der Agrarpreise. Die fortschreitende Urbanisierung durfte zugleich eine Verknappung
der Anbauflachen bewirken und damit ein SchlieBen der entstehenden Angebotslicke im Agrarbe-
reich verhindern. GemaRB der Erndhrungs- und Landwirtschaftsorganisation der Vereinten Nationen
(FAO) kénnten Durren und Uberschwemmungen zuklnftig den weltweiten Ernteertrag um weitere
20 bis 40% senken. Um das sich abzeichnende Nahrungsmitteldefizit zumindest einzudammen, durf-
te der Bedarf an moderner Landmaschinen- und Bewasserungstechnik, effizientem Saatgut, Pflan-
zenschutz- beziehungsweise Dingemitteln, Aquakulturen sowie geeigneten Futtermitteln nennens-
wert ansteigen. Hierdurch lasst sich der Ernteertrag pro Flache steigern (siehe unten stehende Gra-
fik). Der DJE - Agrar & Ernahrung investiert vor diesem Hintergrund in Aktien ausgewahlter Unter-
nehmen, die von den genannten Nachfragetrends profitieren. Bei temporar sinkenden Agrarpreisen
ist der Fonds zudem in der Lage, Uber gezielte Anlagen innerhalb der Nahrungsmittelindustrie, kurz-
fristig auch an sinkenden Rohstoffpreisen zu partizipieren. Zur Reduzierung des Risikos wird sowohl
eine thematische als auch eine regionale Streuung des Portfolios angestrebt.

ANZAHL MENSCHEN, DIE VON EINEM HEKTAR ACKERFLACHE ERNAHRT
WERDEN

Zahl der Menschen, die von einem Hektar Ackerflache ernahrt werden

5,6

45

3,3

2,3

1960 1980 2000 2020

Quelle: Chr. Hansen Holding A/S Stand: 01.09.2013

CHANCEN UND RISIKEN

Chancen

+ Attraktive Wachstumsperspektiven im Agrar- und Erndhrungsbereich
+ Aktives Portfoliomanagement beobachtet laufend die Branche

+ Risikostreuung durch professionelle Auswahl der Titel

Risiken

- Aktienkurse kénnen marktbedingt relativ stark schwanken

- Erhohte Kursschwankungen durch Fokussierung des Risikos auf spezifische Branchen
- Preisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt

- Lander- und Bonitatsrisiken der Emittenten

www.dje.de



1| 2017 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind far Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter ur-
heberrechtlich geschutzt; (2) dirfen nicht vervielfltigt oder verbreitet
werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwen-
dung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Ver-
gangenheit ist keine Garantie fir zukiinftige Ergebnisse.
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RECHTLICHE HINWEISE

Zahlen vorbehaltlich der Priifung durch den Wirtschaftsprifer zu den Berichtsterminen. Alle veréffentlichten Angaben
stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdar-
stellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alleinige Grundlage fur den Kauf von Wertpapieren sind nur die aktuellen Ver-
kaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen (KID), Verkaufsprospekt, Jahresbericht und - falls dieser alter als acht
Monate ist - der Halbjahresbericht) zu den jeweiligen Investmentfonds. Die Verkaufsunterlagen sind kostenfrei bei der je-
weiligen Fondsgesellschaft sowie Vertriebsgesellschaft oder unter www.dje.de erhdltlich.

Alle Angaben und Einschatzungen sind indikativ und kénnen sich jederzeit andern. Diese Ausfiihrungen gehen von unse-
rer Beurteilung der gegenwadrtigen Rechts- und Steuerlage aus. Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur
die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tibernommen werden. Anderungen vorbehalten.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuel-
le Kosten wie beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht bertcksichtigt und
wirden sich bei der Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschlage redu-
zieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit
sind kein zuverldssiger Indikator fur kinftige Wertentwicklungen.

Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhaltnissen des Anlegers abhangig und kann Anderungen unter-
worfen sein. Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen kon-
nen die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe sowie deren Vertriebspartner Rickvergttungen aus Kosten erhalten, die von den Kapi-
talverwaltungsgesellschaften / Kapitalanlagegesellschaften gemaR den jeweiligen Verkaufsprospekten den Fonds belas-
tet werden.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft wer-
den, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder inner-
halb der USA noch an oder fir Rechnung von in den USA steuerpflichtigen Personen oder in den USA ansassigen US-Per-
sonen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung
und Veroffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen

Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Verwaltungsgesellschaft der Fonds ist die DJE Investment S.A. Vertriebsstelle ist die DJE Kapital AG.

www.dje.de



